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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2009. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON Belfoldi
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2009. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a PSZAF B-111-110.094-15/2009. szamu hatarozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az ABEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2010. 4prilis 30.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgatd
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON Belfoldi Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-58

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Belféldi Kétvény Alap HU0000702493

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilféldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
1998. marcius 10. — 1998. marcius 12. jegyzés soran
1998. marcius 17-t6l folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi it 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek

Koényvvizsgal6 adatai

BNP-Paribas Magyarorszag
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u 2/C.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Szab6 Gergely

Bejegyzett konyvvizsgalé — 005676
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

2009. EV SZAMOKBAN

2009. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekévetkezett valtozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Piaci érték Arany Piaci érték Arany

Készpénz és szamlapénz 12,13 0,17% 1,50 0,00%
Lekotott betét 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Allamk('jtvények 709221 98,88% 56 791,00 95,24%
Diszkont kincstarjegyek 0,00 0,00% 2 309,00 3,87%
MNB kétvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Vallalati kétvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Jelzaloglevelek 0,00 0,00% 22414 0,38%
Részvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
- tézsdén jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
- tbzsdén nem jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kilféldi kibocsatasu értékpapir 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Hatarid6s tgyletek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Nyitott repo 68,16 0,95% 302,84 0,51%
Kévetelés 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kotelezettség 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Osszesen* 7 172,50 100,00% | 59 628,48 100,00%

* az Alap kotésnapi eszkozallomanyanak értéke kovetelés /kotelezettség nélkil

A befektetési jegyek szamanak alakuldsa

Forgalomba
Id &szak Nyit6 allomany hozatal isszavaltas  Zarg|allomany
December 2,690,999,642 73,861,303 67,984,005 2,696,876,940
Januar 2,696,876,940 49,059,520 135,290,287 2,610,646,173
Februar 2,610,646,173 53,493,042 296,872,548 2,367,266,667
Marcius 2,367,266,667 26,332,409 78,897,894 2,314,701,182
Aprilis 2,31 4,701,182 7,025,138 60,163,209 2,261,563,111
Majus 2,261,563,111 4,629,796 131,994,557 2,134,198,350
Junius 2,134,198,350 29,363,238 242,825,801 1,920,735,787
Julius 1,920,735,787 25 142,771 | 203,856,092 1,742,022,466
Augusztus 1,742,022,466 19,007,885,589 208,332,074 20,541,575,981
Szeptember 20,541,575,981 345,280,789 456,963,977 20,429,892,793
Oktober 20,429,892,793 762,465,845 380,308,883 20,812,049,755
November 20,812,049,755 231,858,605 461,003,345 20,582,905,015
December 20,582,905,015 263,130,806 631,425,473 20,214,610,348
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Egy jegyre jutd
Id 8szak eszkdzérték Sajat t ke
2008. december 31. 2,643371 7 128 847 493 Ft
2009. januar 30. 2,518339 6 574 491 505 Ft
2009. februar 27. 2,389274 5 656 047 987 Ft
2009. marcius 31. 2,278019 5272 934 062 Ft
2009. aprilis 30. 2,469947 5585 940 707 Ft
2009. majus 29. 2,540158 5421 201 253 Ft
2009. junius 30. 2,596230 4986 671 394 Ft
2009. julius 31. 2,783216 4 848 424 517 Ft
2009. augusztus 31. 2,859995 58 748 804 232 Ft
2009. szeptember 30. 2,944790 60 161 747 058 Ft
2009. oktober 30. 2,993943 62 310 092 099 Ft
2009. november 30. 3,003016 61 810 792 383 Ft
2009. december 31. 2,953220 59 698 183 590 Ft

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Nettd

eszkozérték

2006. 2.466948 4,609,586,770
2007. 2.579543 11,105,837,279
2008. 2.643371 7,128,847,493

Az Alap 2009-ban nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Alap neve Az alap hozama évr 8l évre
2009 2008 2007 2006 2005
év év év év év
AEGON Belftldi Kétvény Befektetési Alap 11,72% | 2,47% | 4,56% | 7,06% | 8,43%
Benchmark 13,84% 1,80% | 4,92% | 5,43% | 7,45%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap a targyidészak soran szarmazékos tigyleteket (kamatswap) kotétt a kamatkockazatok csékkentése

érdekében. Az tgyletek Osszesitett eredményét a jelentés ,,Bevételek és dijak” cim@ fejezete tartalmazza.

Ev végén az alap nem rendelkezett nyitott szarmazékos tigylettel.
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A targyid6szak zarénapjan a nettd korrekcids tékeattétel sajattékéhez viszonyitott mértéke: 23% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidészak alatt tortént valtozas:

A Tarsasag igazgatésaganak ¢és feliigyel6 bizottsaganak Osszetétele a 2009. majusi kozgytlésen
megvaltozott. Heim Péter, igazgatdsagi elndk lemondott tisztségérdl és helyére a kozgytlés Henk Egeens
urat valasztotta meg, aki az AEGON holland vagyonkezelGjének befektetési vezetdje illetve az AEGON
vagyonkezelés eurdpai részlegének kétvény izletdgvezetSje. A fenti idSpontban egyittal a feligyeld
bizottsagban (FB) is t6rtén valtozas, Gacsai Gabor lemondott és Dr. Kepecs Gabort, az AEGON Kézép-
Kelet-eurdpai regionalis vezetSjét valasztotta helyére a kozgyilés, aki egyuttal az FB elndki pozicidjat is
betdlti a fenti idéponttél. Az FB-ben november folyaman is tértént valtozas, mivel dr. Nagy Laszlo,
cégjogaszt Andrew Fleming véltotta, aki az AEGON vagyonkezel6jének eurdpai vezetSje. A fenti, FB-ben

s s

célja, hogy a vagyonkezelési tevékenységet a biztositasi tizlettdl elktilontilten kezelje.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

2009-ben az AEGON Belfoldi Koétvény Alap a hazai hossza kétvényalapok versenyében a
kozépmezényben végzett, és valamelyest alulteljesitette a referenciaindexet. 2009-ben rdadasul az alap a
kotvényalapoktol megszokott kbzepes-alacsony volatilitashoz képest kifejezetten kockazatos befektetésnek
bizonyult.

Az évet jelentSs kamatkockazattal inditottuk, amelyet az elsé negyedévben folyamatosan csckkenteni
igyekeztiink egy meglehetésen illikvid piacon, részben 10 éves kamatcsere-tigyletek alkalmazasaval.
Matciusra a kelet-kézép-eurdpai régié befektetSi megitélése érdemben romlott, és a hazai politikai helyzet,
a koltségvetés allapota Gjabb bizalomvesztés okozott, amit az euré-forint arfolyam gyengiilése és a
hozamok felrobbanasa kisért. A masodik negyedévben a globalis konjunktira forduléponthoz ért, ami
névelte a kockazati étvagyat. A fejlett piacokon a rendkivili mértékld gazdasagpolitikai élénkités a
novekedési kilatasok javulasa mellett 4j keletd likviditasbGséget eredményezett, ami megforditotta a
pénzlgyi piacok iranyat. A kotvényhozamok ezutin csOkkenésnek indultak, amelyet segitettek az
allamkotvény-visszavasarlasok, illetve nyartdl a jegybanki kamatcsékkentések is. Részben e két tényezbnek,
részben a konvergencia folyamat kidrazéddsanak tulajdonithatéan a hozamgéorbe elfordult, és meredekké
valt. A tirelmes befektetGket év végére megjutalmazta a kotvénypiac, az alap hozama a kétszamjegyd

tartomanyban zarta az évet.
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Az AEGON MONEYMAXX EXPRESSZ BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO
ALTAL HITELESITETT MERLEGE

Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

Az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezels Zrt. részére

- 1.) Elvégeztik az AEGON Belfdldi Kotvény Befektetési Alap ("Alap”) mellékelt 2009. évi éves beszdmoldjdnak a
- kinyvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
[ eszkdzok s forrasok egyezd végdsszege 60.123.175 eFt a mérleg szerinti eredmény 166.295 eft veszteséqg -, az

ezen id8ponttal végz4d§ évre vonatkozd eredménykimutatasbdl és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és
L az egyéb magyardz6 megjegyzéseket tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

L 2.) Az Alap 2008. évi éves beszamoléjarél 2009. aprilis 14-én korldtozds nélkili véleményt bocsatottunk ki.

L A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

3.) Az éves beszamoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfegadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa az ligyvezetés feleldssége. Ez a felelésség magaban foglalja
az akdr csaldshdl, akdr hibdbol eredd, lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves heszédmold elkészitése és valds
~ bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsé ellenérzés kialakitasdt, bevezetését, fenntartdsdt, a megfeleld
~ szdmviteli politika kivélasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott kérlimények kozott ésszer(i szamviteli
[ becslések elkészitését.

- A kinyvvizsgald felelossége

4.) A mi felelésséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszdmold dsszhangjdnak megitélése. A kdnyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
[ Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot gy tervezzik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat.

5.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoléban szerepld 6sszegekrél és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves
beszédmold akér csaldshdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felméréseit, a kdnyvvizsgald
megitélésétdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamold (gyvezetés altali
elkdszitése és valds bemutatdsa szempontjdbél relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan
kinyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy
a véllalkozas bels ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magdban
foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szamviteli becslései
&sszerliségének, valamint az éves beszamold tfogd bemutatdsanak értékelését. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos
munkénk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé §sszhangjdnak megitélésére korlatozédik, és nem tartalmazza
egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaindl levezetett informdciok dttekintését.

6.) Meggyézbdésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
konyvvizsgdldi véleményiink megaddsahoz.
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Fiiggetlen Kdonyvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik az AEGON Belfdldi Kotuény Befektetési Alap ("Alap") mellékelt 2009, évi éves beszdmoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely dves beszamold a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl - melyben az
eszkozik és forrasok egyezd végdsszege 60.123.175 eFt a mérleg szerinti eredmény 166.295 eft veszteseg -, az
ezen idéponttal végzBd8 évre vonatkozd eredménykimutatashol és a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és
az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

2.) Az Alap 2008. évi éves beszamol6jardl 2009. dprilis 14-én korldtozds nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

3.) Az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott aitaldnos szamviteli
elvek szerint térténd elkészitése és valds bemutatasa az lgyvezetés felelssége. Ez a felel6sség magdban foglalja
az akar csaldshdl, akar hibahdl eredd, lényeges hibds &llitasoktol mentes éves beszamold elkészitése és valos
bemutatédsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsdt, a megfeleld
szamviteli politika kivédlasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott kérUlmények kozott ésszer( szamviteli
becslések elkészitését.

A kinyvvizsgalo feleldssége

4.) A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgdlat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kanyvvizsgdlati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd - Maagyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan haijtottuk végre. A fentiek megkavetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kinyvvizsgdlatot gy tervezzik meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezzlink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasckat.

5.) A kinyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolGhan szerepld dsszegekrél és kbzzétételekrdl. A kivélasztott eljarasok, beleertve az éves
beszamold akar csaldshdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas &llitdsai kockazatdnak felméréseit, a konywvizsgdld
megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsqald az éves beszdmold Ugyvezetés dltali
elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjdbdl relevans bels6 ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott karilmények kozétt megfelelGek, de nem azért, hogy
a véllalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgdlat magaban
foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szdmviteli becslései
ésszerliségének, valamint az éves beszédmold dtfogd bemutatdsdnak értékelését. Az zleti jelentéssel kapcsolatos
munkank az Uzleti jelentés és az éves beszdmolé dsszhangjdnak megitélésére korldtozadik, és nem tartaimazza
egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvéntartdsaibél levezetett informaciok attekintését.

6.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kényvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8



AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2009. EVES JELENTES

Vélemeny

T A konywvizegdlat sordn az AEGOM Belfdldi Kitvany Befektetdsi Mlap éves boszdmoldjal, annak részeit es
tétefzit, azok konywelési 85 hizonylati alatadmaszldsal az érvényes magyar nemzeti kinyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliivizagdituk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossiaot szerertink armdl, hogy a2
dves beszdmolot & magyar szémuitali trvényben loglaltak ds a Magyarorszagon alkalmazott dlbaldnos szamuiteli
elvek szerint készitetiak o, Vélemanyiink szerint ar éves beszamold az AEGON Belfdldi Kitvény Befektetési Alap
2009, december 31-én fenndild vagyonl, pénzigyl és Jdvedelimi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad. Az
Ozleti jelentés az dves hesramald adataival ssrhanghan van.

Budapest, 2010. apriliz 2.
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

BEVETELEK ES DIJAK

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

2009. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2008 2009 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 1111 1672 561 50%
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 4265 195 429 191 164 4482%
Allamkétvények arfolyamnyeresége 169 552 1296 975 1127 423 665%
Repo tigyletek kamata 30 730 47 181 16 451 54%
Részvények osztalék 11 818 0 ~11 818 -100%
Swap tgyletek arfolyamnyeresége 135 050 20 400 -114 650 -85%
Allamkétvények ardban felhalmozott kamat 121 785 1753600| -1875 385 -1540%
Kolesénadott értékpapir arfolyamnyeresége 0 87 458 87 458 ,
Allamkétvények kapott kamata 614 586 950 110 335 524 55%,
Ertékpapir kolcsénadas bevétele 0 163 163 _
Osszesen: 1088 897 845 788 -243 109 -22%
Miikodési koltségként a kovetkezé kertilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2008 2009 Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 135 846 359 686 | 223 840 165%
Letétkezeldi dfj 4981 10 178 5197 104%
Féforgalmazdi jutalék 0 13301 | 13301 -
Koényvvizsgaldi dij 1296 1350 54 4%
Kozzétételi dijak 169 145 -24 -14%
PSZAF djj 1347 5986 4639 344%,
Bankkoltség 245 96 -149 -61%
Osszesen: 143 884 390 742 | 246 858 172%

Az Alapnak Egyéb raforditasa, és Egyéb bevétele, Rendkiviili raforditasa és Rendkiviili

bevétele 2009-ben nem volt.
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