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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON Belföldi 
Kötvény Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi CXX. 
törvény elıírásai szerint - az Alap 2009. évi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.094-15/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
 
Budapest, 2010. április 30. 
 
 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése 
AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve 
AEGON Belföldi Kötvény Alap 
 
Az Alap lajstromszáma 
1111-58 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, névre 
szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcímlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON Belföldi Kötvény Alap HU0000702493 
 
Az Alap futamideje 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
Az Alap nyilvános forgalomba hozatala 
1998. március 10. – 1998. március 12. jegyzés során 
1998. március 17-tıl folyamatos forgalomba hozatal során 
 
Alapkezelı adatai AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 
   1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
 
Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 

1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 
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Forgalmazási helyek  BNP-Paribas Magyarország 
    1055 Budapest, Honvéd u. 20. 

 
CIB Bank Zrt. 
1027 Budapest, Medve u. 4-14. 
 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 

    1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt. 
1016 Budapest, Derék u. 2. 
 
Concorde Értékpapír Zrt. 

    1123 Budapest, Alkotás u. 50. 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1037 Budapest, Montevideo u 2/C. 

 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

 
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 

 
Könyvvizsgáló adatai  Szabó Gergely 
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 005676 
    Ernst & Young Kft. 
    1132 Budapest, Váci út 20. 
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2009. ÉV SZÁMOKBAN 

 
A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 

 
Az Alap befektetési állományában bekövetkezett változások (adatok millió forintban) 
     

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 12,13  0,17% 1,50 0,00% 

Lekötött betét 0,00  0,00% 0,00 0,00% 

Államkötvények 7 092,21  98,88% 56 791,00 95,24% 

Diszkont kincstárjegyek 0,00  0,00% 2 309,00 3,87% 

MNB kötvények 0,00  0,00% 0,00 0,00% 

Vállalati kötvények 0,00  0,00% 0,00 0,00% 

Jelzáloglevelek 0,00  0,00% 224,14 0,38% 

Részvények 0,00  0,00% 0,00 0,00% 

 - tızsdén jegyzett 0,00  0,00% 0,00 0,00% 

 - tızsdén nem jegyzett 0,00  0,00% 0,00 0,00% 

Külföldi kibocsátású értékpapír 0,00  0,00% 0,00 0,00% 

Határidıs ügyletek 0,00  0,00% 0,00 0,00% 

Nyitott repo 68,16  0,95% 302,84 0,51% 

Követelés 0,00  0,00% 0,00 0,00% 

Kötelezettség 0,00  0,00% 0,00 0,00% 

Összesen* 7 172,50  100,00% 59 628,48 100,00% 

* az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követelés/kötelezettség nélkül 
 
A befektetési jegyek számának alakulása  

Id ıszak Nyitó állomány 
Forgalomba 

hozatal Visszaváltás Záró állomány 
December 2,690,999,642         73,861,303    67,984,005 2,696,876,940  
Január  2,696,876,940        49,059,520   135,290,287   2,610,646,173 
Február      2,610,646,173        53,493,042   296,872,548   2,367,266,667 
Március      2,367,266,667        26,332,409    78,897,894   2,314,701,182 
Április      2,31 4,701,182         7,025,138    60,163,209   2,261,563,111 
Május      2,261,563,111         4,629,796   131,994,557   2,134,198,350 
Június      2,134,198,350        29,363,238   242,825,801   1,920,735,787 
Július      1,920,735,787        25 ,142,771   203,856,092   1,742,022,466 
Augusztus      1,742,022,466    19,007,885,589   208,332,074  20,541,575,981 
Szeptember     20,541,575,981       345,280,789   456,963,977  20,429,892,793 
Október     20,429,892,793       762,465,845   380,308,883  20,812,049,755 
November     20,812,049,755       231,858,605   461,003,345  20,582,905,015 
December     20,582,905,015       263,130,806   631,425,473  20,214,610,348 
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Az Alap saját tıkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközértékének változása 
 
 

Id ıszak 
Egy jegyre jutó 

eszközérték Saját t ıke 
2008. december 31. 2,643371 7 128 847 493 Ft 

2009. január 30. 2,518339 6 574 491 505 Ft 

2009. február 27. 2,389274 5 656 047 987 Ft 

2009. március 31. 2,278019 5 272 934 062 Ft 

2009. április 30. 2,469947 5 585 940 707 Ft 

2009. május 29. 2,540158 5 421 201 253 Ft 

2009. június 30. 2,596230 4 986 671 394 Ft 

2009. július 31. 2,783216 4 848 424 517 Ft 

2009. augusztus 31. 2,859995 58 748 804 232 Ft 

2009. szeptember 30. 2,944790 60 161 747 058 Ft 

2009. október 30. 2,993943 62 310 092 099 Ft 

2009. november 30. 3,003016 61 810 792 383 Ft 

2009. december 31. 2,953220 59 698 183 590 Ft 

 

Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 

eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 

 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték  

2006. 2.466948  4,609,586,770 
2007. 2.579543 11,105,837,279 
2008. 2.643371  7,128,847,493 

 
 
Az Alap 2009-ban nem vett fel hitelt. 

 

Az Alap hozamának alakulása az elmúlt öt évben: 

 

  
Az alap hozama évr ıl évre 

Alap neve 
2009 

év 
2008 

év 
2007 

év  
2006 

év  
2005 

év 

AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap 11,72%  2,47%  4,56%  7,06%  8,43%  

Benchmark 13,84%  1,80%  4,92%  5,43%  7,45%  

 

Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 

különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 

 

Az Alap a tárgyidıszak során származékos ügyleteket (kamatswap) kötött a kamatkockázatok csökkentése 

érdekében. Az ügyletek összesített eredményét a jelentés „Bevételek és díjak” címő fejezete tartalmazza. 

Év végén az alap nem rendelkezett nyitott származékos ügylettel. 
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A tárgyidıszak zárónapján a nettó korrekciós tıkeáttétel sajáttıkéhez viszonyított mértéke: 23% volt. 

 

 
 
Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt történt változás: 
 
A Társaság igazgatóságának és felügyelı bizottságának összetétele a 2009. májusi közgyőlésen 

megváltozott. Heim Péter, igazgatósági elnök lemondott tisztségérıl és helyére a közgyőlés Henk Eggens 

urat választotta meg, aki az AEGON holland vagyonkezelıjének befektetési vezetıje illetve az AEGON 

vagyonkezelés európai részlegének kötvény üzletágvezetıje. A fenti idıpontban egyúttal a felügyelı 

bizottságban (FB) is történ változás, Gacsai Gábor lemondott és Dr. Kepecs Gábort, az AEGON Közép-

Kelet-európai regionális vezetıjét választotta helyére a közgyőlés, aki egyúttal az FB elnöki pozícióját is 

betölti a fenti idıponttól. Az FB-ben november folyamán is történt változás, mivel dr. Nagy László, 

cégjogászt Andrew Fleming váltotta, aki az AEGON vagyonkezelıjének európai vezetıje. A fenti, FB-ben 

történt változások legfıképpen az AEGON csoport azon központi stratégiájának eredménye, melynek 

célja, hogy a vagyonkezelési tevékenységet a biztosítási üzlettıl elkülönülten kezelje. 

 
 

 
A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 

 
 

 

2009-ben az AEGON Belföldi Kötvény Alap a hazai hosszú kötvényalapok versenyében a 

középmezınyben végzett, és valamelyest alulteljesítette a referenciaindexet. 2009-ben ráadásul az alap a 

kötvényalapoktól megszokott közepes-alacsony volatilitáshoz képest kifejezetten kockázatos befektetésnek 

bizonyult.  

Az évet jelentıs kamatkockázattal indítottuk, amelyet az elsı negyedévben folyamatosan csökkenteni 

igyekeztünk egy meglehetısen illikvid piacon, részben 10 éves kamatcsere-ügyletek alkalmazásával. 

Márciusra a kelet-közép-európai régió befektetıi megítélése érdemben romlott, és a hazai politikai helyzet, 

a költségvetés állapota újabb bizalomvesztés okozott, amit az euró-forint árfolyam gyengülése és a 

hozamok felrobbanása kísért. A második negyedévben a globális konjunktúra fordulóponthoz ért, ami 

növelte a kockázati étvágyat. A fejlett piacokon a rendkívüli mértékő gazdaságpolitikai élénkítés a 

növekedési kilátások javulása mellett új kelető likviditásbıséget eredményezett, ami megfordította a 

pénzügyi piacok irányát. A kötvényhozamok ezután csökkenésnek indultak, amelyet segítettek az 

államkötvény-visszavásárlások, illetve nyártól a jegybanki kamatcsökkentések is. Részben e két tényezınek, 

részben a konvergencia folyamat kiárazódásának tulajdoníthatóan a hozamgörbe elfordult, és meredekké 

vált. A türelmes befektetıket év végére megjutalmazta a kötvénypiac, az alap hozama a kétszámjegyő 

tartományban zárta az évet.  
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AZ AEGON MONEYMAXX EXPRESSZ BEFEKTETÉSI ALAP KÖNYVVIZSGÁLÓ 
ÁLTAL HITELESÍTETT MÉRLEGE 

  
 Elızı év       Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 
A) Befektetett eszközök 0 0 
I.Értékpapírok 0 0 
  1.Értékpapírok 0 0 
  2.Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
         a. kamatokból, osztalékokból 0 0 
         b. egyéb 0 0 
B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 7 172 439 60 123 141 
I. Követelések 68 165 797 068 
    1.Követelések 68 165 797 068 
    2. Követelések értékvesztése(-) 0 0 
    3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete  0 0 
    4. Forintkövetelések értékelési különbözete  0 0 
II. Értékpapírok 7 092 205 59 324 603 
  1. Értékpapírok 6 655 293 56 569 477 
  2. Értékpapírok értékelési különbözete 436 912 2 755 126 
     a.) kamatokból, osztalékokból 253 898 2 487 657 
     b.) egyéb 183 014 267 469 
III. Pénzeszközök 12 069 1 470 
    1. Pénzeszközök 12 069 1 470 
    2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C) Aktív idıbeli elhatárolások 56 34 
     a.) aktív idıbeli elhatárolás 56 34 
     b.) aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése(-) 0 0 
D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 0 0 
Eszközök összesen (A+B+C+D) 7 172 495 60 123 175 
Források eFt eFt 
E) Saját tıke (I.+II.) 7 128 418 59 697 570 
I.Indulótıke 2 696 877 20 214 610 
     a.) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 5 134 291 23 502 544 
     b.) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) 2 437 414 3 287 934 
II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 4 431 541 39 482 960 
     1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete 1 474 834 34 374 334 
     2. Értékelési különbözet tartaléka 436 912 2 755 126 
     3. Elızı év(ek) eredménye 2 644 039 2 519 795 
     4. Üzleti év eredménye -124 244 -166 295 
F) Céltartalékok 0 0 
G) Kötelezettségek (I.+II.) 42 973 421 076 
I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
II. Rövid lejáratú kötelezettségek 42 973 421 076 
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési különbözete 0 0 
H) Passzív idıbeli elhatárolások 1 104 4 529 
Források összesen (E+F+G+H) 7 172 495 60 123 175 
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BEVÉTELEK ÉS DÍJAK 

 
A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban 

Pénzügyi mőveletek bevételei 2008 2009 Vált. Vált.% 
Pénzintézettıl kapott kamatok 1 111 1 672 561 50% 
Diszkont kincstárjegyek árfolyamnyeresége 4 265 195 429 191 164 4482% 
Államkötvények árfolyamnyeresége 169 552 1 296 975 1 127 423 665% 
Repo ügyletek kamata 30 730 47 181 16 451 54% 
Részvények osztalék 11 818 0 -11 818 -100% 
Swap ügyletek árfolyamnyeresége 135 050 20 400 -114 650 -85% 
Államkötvények árában felhalmozott kamat 121 785 -1 753 600 -1 875 385 -1540% 
Kölcsönadott értékpapír árfolyamnyeresége 0 87 458 87 458 - 
Államkötvények kapott kamata 614 586 950 110 335 524 55% 
Értékpapír kölcsönadás bevétele 0 163 163 - 

Összesen: 1 088 897 845 788 -243 109 -22% 

 
 
Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban 

Mőködési költségek 2008 2009 Vált. Vált.% 
Alapkezelıi díj 135 846 359 686 223 840 165% 
Letétkezelıi díj 4 981 10 178 5 197 104% 
Fıforgalmazói jutalék 0 13 301 13 301 - 
Könyvvizsgálói díj 1 296 1 350 54 4% 
Közzétételi díjak 169 145 -24 -14% 
PSZÁF díj 1 347 5 986 4 639 344% 
Bankköltség 245 96 -149 -61% 

Összesen: 143 884 390 742 246 858 172% 

 
 
 
Az Alapnak Egyéb ráfordítása, és  Egyéb bevétele, Rendkívüli ráfordítása és Rendkívüli 
bevétele 2009-ben nem volt.  
 
 


