
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő az Alappal Magyarország első EUR bázisú 
abszolút hozamú alapját hozta létre, amely alap „long-
only” típusúként működik, azaz, csak vásárolhat, a 
portfoliójában tartott eszközök árfolyamnövekedéséből 
profitálhat, ám az árfolyamok esésből nem húzhat 
hasznot. Az Alap a hazai és nemzet közi pénz- és tőke-
piacokon elérhető igen széles választékból állítja ösz-
sze a portfolióját, azzal a céllal, hogy a benchmarkul 
kiválasztott értéknél nagyobb hozamot érjen el. Mind 
hazai és nemzetközi részvényeket, kötvényeket, és de-
vizákat vehet. Az Alapkezelő a kockázatot megpróbál-
ja csökkenteni, egymással nem, vagy kevéssé korrelá-
ló pozíciók felvételével, a cél ugyanis nem az extrém 
magas hozam, hanem az alacsony volatilitás mellet-
ti jó hozam (azaz magas Sharpe-ráta) elérése. Az alap 
referenciaindexe (benchmarkja): indulás napján érvé-
nyes  illetve utána minden évre az év első munkanap-
ján érvényes ECB (Európai Központi Bank) által meg-
határozott alapkamat. Az Alap eszközeit Euróban tart-
ja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális dön-
tése alapján lehetősége van a deviza kockázatok egé-
szét vagy egy részét határidős deviza pozí ciókkal fedez-
ni a törvényi feltételek betartása mellett. Az Alap kivá-
ló lehetőséget nyújt azon befektetőknek, akik euró ala-
pon kívánnak befektetni és addicionális kockázatvál-
lalás mellett az euróban denominált lekötött betétek-
nél jóval magasabb hozamra kívánnak szert tenni, de 
mindezt úgy, hogy a vállalt kockázat csupán közepesen 
alacsony mértékű.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórá-
sa alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas
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ISIN kód: HU-0000706114
Bloomberg kód: AEGEUEX HB Equity
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank 
Zrt.; BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe; Commerzbank 
Zrt.; Concorde Értékpapír Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; 
OTP Bank Nyrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2007. 12. 12.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 100% Európai Központi Bank 
év első napján érvényes alapkamata
Alap nettó eszközértéke: 1 701 593
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,954288

Piaci összefoglaló:
A portfolióban lévő papírok vegyes teljesítményt nyúj-
tottak áprilisban. A részvény al-portfolió nagy része szé-
pen teljesített, az április közepéig tartó részvénypiaci 
emelkedés hozamát még az azt követő korrekció sem 
tudta teljesen erodálni. A görög államcsőd veszélye 
nem csak a részvénypiacokra, hanem a vállalati köt-
vények árfolyamára is rányomta a bélyegét. A felárak 
 kissé emelkedtek, de ez jó beszállási pontot jelenthet, 
érdemes lehet a kockázatot kissé növelni, a rövid, már 
csak nagyon alacsony hozamot termelő papírok lecse-
rélésével. A cash állomány alacsonyan tartása tovább-
ra is prioritás.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2010. 04. 30.

Magyar államkötvények 0,00%
Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Vállalati kötvény 80,58%
Számlapénz 17,54%
Állampapír repo 0,00%
Betét 0,00%
Részvények 7,73%
Egyéb eszközök -5,85%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 23,21%
Származtatott ügyletek 2,16%

Időtáv 12 hónap* 2009 év 2008 év

Hozam* 10,07% 10,85% –16,05%

Referencia hozam** 2,00% 2,50% 2,00%

  *  Az alap 2010. 04. 30-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


