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BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000706114
Bloomberg kod: AEGEUEX HB Equity
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz Zrt.
Forgalmazok: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.;
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.;
Concorde Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 12. 12.
Devizanem: EUR
Benchmark osszetételele: 100% Eurdpai Kézponti Bank év
elsd napjan érvényes alapkamata
Alap netto eszkozértéke: 1 698 560

L 1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,933314

Befekteteési politika:

Az Alapkezel® az Alappal Magyarorszag elsd EUR bazist abszolit ho-
zamU alapjat hozza |étre, amely alap ,long-only” tipusiként mko-
dik, azaz csak vasarolhat, a portfolidjaban tartott eszkdzok arfolyam-
névekedésébdl profitdlhat, am az arfolyamok esésébdl nem hizhat
hasznot. Az Alap a haza és nemzetkdzi pénz- és tokepiacokon elérhe-
t6 igen széles valasztékbol allitja 6ssze a portfolidjat, azzal a céllal,
hogy a benchmarkul kivalasztott értéknél nagyobb hozamot érjen el.
Mind hazai és nemzetkozi részvényeket, kotvényeket, és devizakat
vehet. Az Alapkezeld a kockazatot megprobalja csokkenteni egymas-
sal nem vagy kevéssé korrelald poziciok felvételével, a cél ugyanis
nem az extrém magas hozam, hanem az alacsony volatilitds melletti
j6 hozam (azaz magas Sharpe-rata) elérése. Az alap referenciaindexe
(benchmarkja): indulas napjan érvényes illetve utdna minden évre
az év elsd munkanapjan érvényes ECB (Eurépai Kbzponti Bank) altal
meghatarozott alapkamat. Az Alap eszkozeit Eur6ban tartja nyilvan,
az Alapkezeldnek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetdsége
van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridos deviza-
poziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido

3ho 1év 2 év 3év 5év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt idészaki szorasa alapjan
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nagyon alacsony kdzepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Szeptember honapban folytatodott a részvénypiaci szarnyalas, az
MSCI World dollarban 4,02 szazalékot emelkedett. Forintban ez az
erbsOdés joval kevesebb, mivel a forint képes volt tovabb er6sod-
ni, az euréval szemben kb.: 1,25 szazalékot. A legjobban teljesitd
piacok tovabbra is a kockazatos, de ndvekedést vagy javulo tenden-
ciat felmutat6 piacok, mint a BRIC orszagok, a BUX illetve a bov-
li-kdtvények. Jelenleg a kockazatok forrasa egyrészt fundamentalis
jellegl, miszerint a részvények egy része tulértékelt, illetve jelentds
javulds, gazdasagi bovilés lett bearazva. A masik forras a makro le-
het. Itt féleg a munkanélkiliségre és a lakaspiacra gondolunk, mint
potencialis veszélyforrasra. A (tartésan) magas munkanélkiliség ra-
nehezedik a fogyasztasra, mig november végén kifut a lakasvasar-
last segitd adokedvezmény az USA-ban. Az alap eldretekintd médon
mar a kovetkezo évre probal fokuszalni az év utolsé negyedévében,
ugyanis felllvizsgaljuk a portfoliét, és megfelelden atalakitjuk. Leg-
nagyobb val6szinliséggel a kdvetkezd év benchmarkja 1 szazalék
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Az alap eszk6zosszetétele, 2009. 09. 30.
Magyar allamkdtvények 9,01%
Diszkont kincstarjegyek 34,17%
Véllalati kotvény 45,70%
Szamlapénz 5,19%
Allampapir repo 0,00%
Betét 0,00%
Részvények 0,00%
Egyéb eszkozok 5,94%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcids tokeattétel 14,12%

L Szarmaztatott ligyletek 5,70%

J

lesz, ami habar nem magas, azt szignifikansan felllteljesiteni egyal-
taldan nem konnyd. Példaul az EU-n belll a legmagasabb hozam két
éves allamkotvény az ireké 1,75 szazalékkal. A lengyel eur6-kotvény
2,37 szazalékot hoz lejaratig. Egy stabil befektetési kategoridju cég
kotvénye korulbellil 1 szazalékponttal lehet esetleg magasabb en-
nél hasonlé futamiddn. Ennél magasabb hozamokat csak nagyobb
kockazatok véllalasa mellett lehet elérni: hosszabb lejaratu fix ka-
matozasl kotvényekkel, (eladésodott) kockazatos cégek papirjaival,
illetve részvényekkel. Hangsulyozzuk, hogy ez globalis jelenség, min-
den befektetot érint, még hogyha kdzvetett modon is.

Az alap - mint mérsékelt kockazati portfolié - igyekszik egyensulyt
taldlni a hozam és a kockazatok kozott. A kovetkezo év alacsony
hozamu allamkotvényi kdrnyezete miatt, a magasabb hozamcél ér-
dekében elmozdulas térténhet magas osztalékhozam( nagyon sta-
bil defenziv cégek részvényei illetve hosszabb lejaratd (jellemzden
3-5 éves) vallalati és allamkotvények felé.

Az alap altal elért nett6 hozam:

s N
Id6tav 12 hénap* 2008 év
Hozam* -4,28% -16,05%
Referencia hozam** 0,48% 2,00%
* Az alap 2009. 09. 30-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.
\** A referencia index nett6 hozama )
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezel§
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