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AEGON ATTICUS VISION

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000705264
Bloomberg kod: AEGVISN HB Equity
Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy For-
galmazo Zrt.
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.;
Concorde Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: HUF
Benchmark osszetételele: 100% RMAX Index + 3%
Alap netto eszkozértéke: 5938 373 087
1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,268851
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Befektetési politika:

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap az AEGON
Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. prémium terméke. Az Alap
kockazatosabb, mint ,kistestvére” az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott
Befektetési Alap, ugyanakkor az altala megcélzott hozam is joval maga-
sabb. A ,nagytestvér” emellett joval koncentraltabb poziciokat vesz fel,
opportunista befektetési stratégiat kovet, igy kevésbé diverzifikalt. Az
Alap befektetési lehetoségei nagyon széleskorliek. Az alapkezeld varako-
zasai alapjan kerll befektetésre az alap vagyona. ElsGsorban részvénye-
ket, részvényindexeket vasarol vagy ad el az alap, devizapoziciokat nyit,
opcidkat vasarol, illetve ir ki. A szarmaztatott, hataridés lUgyletek révén
kétszeres tokeattételt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap pozicidinak
értéke dupldja lehet az alap sajat tokéjének. Azaz, ha az alap altal tar-
tott eszkdz(0k) arfolyama 1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akar
2%-kal is valtozhat. Nyilvanvaldéan ez mind a pozitiv mind a negativ arfo-
lyam alakulas esetén is igaz, ami a kockazatot noveli. Az Alap mind vé-
teli, mind fedezetlen eladasi poziciokat is nyithat, azaz akar emelkedés-
re, akar esésre is ,jatszhat”. A referencia index felllteljesitése mellett
az alap célja, hogy lehetoséget biztositson a befektetéknek arra, hogy
az alapkezeld varakozasaibdl profitaljanak, amennyiben azok helyesnek
bizonyulnak. Az alapkezel6 allampapirokban tartja az alap vagyonat, és
amikor valamilyen j6 befektetési lehetdséget lat, csak akkor fektet koc-
kazatosabb eszkozokbe.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési id6
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap marciusban kiva-
16, 4,00%-0s teljesitményt nydjtott, mig az Alap netté benchmarkja ugyan-
ezen idoszak alatt 0,73%-kal emelkedett. Mindez 3,27%-os fellilteljesitést
jelent. A hénap soran profitot realizaltunk a 2015/A magyar allamkatvény
kitettség meghatarozé részén, a nyereséget pedig révidebb hitelpapirok
megvéasarlasara koltottik, am az Alap atlagos hatralévd futamideje még
igy is hosszabb, mint a benchmarké, tehat az esetleges tovabbi kdtvény-
hozam csokkenés kedvezben érintheti a teljesitményt. Ugyanakkor a hoza-
mok ellentétes iranyba t6rténd elmozdulasa a futamiddk roviditése miatt,
csak korlatozott mértékben erodalhatja a profitot. A legkisebb sulyd de-
viza forward pozicion kivil (EURHUF short - fedezeti jelleggel), az 6sszes
spekulativ deviza forward fogadas nyereséget termelt a befektetoknek. A
mar korabban megnyitott japan jen elleni tgyletek (USDJPY long, EURJPY
long) teljesitettek a legjobban. Mindez annak készénhetd, hogy az a gon-
dolat, amely mar hosszabb ideje jelen van az alap hosszabb tavu straté-
giai eszkozvalasztasaban a honap folyaman beigazolédni latszott. Ugy ti-
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Az alap eszkozosszetétele, 2010. 03. 31.
Allampapir repo 4,22%
Kulféldi részvények 0,00%
Magyar részvények 0,00%
Szamlapénz 10,46%
Kulfoldi allamkotvények 0,00%
Diszkont kincstarjegy 66,50%
Magyar allamkotvények 8,30%
Egyéb eszkozok 10,52%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott ligyletek 168,47%
L Netto korrekcids tokeattétel 181,06% )

nik a technikai indikatorok megadtak azokat az egyértelm jelzéseket, me-
lyek a JPY gyenglld trendjének kialakulasat mutatjak, alatamasztva ezzel
az altalunk mar korabban jelzett és komoly makrogazdasagi fundamen-
tumokra visszavezethetd okokat. Véleménylink szerint az euréra neheze-
do, a gorog ,helyzet” miatt kialakult nyomas, csupan csak késlelteti a jen-
nel szembeni kimagaslo teljesitményt, amely a dollar esetében mar megfi-
gyelhetd. Napjainkban a mar korabban megnyitott poziciok rolloverezését,
és részben lezarasat kdvetden (zsebre téve az azokon keletkezett szigni-
fikdns nagysagu profitot) az Alap jelenleg 34,5 milli6 USD USDJPY longot
tart 93,99-es szintrdl. Bizva a Kozép-Eurdpai régid gazdasagaban, az
Alapban talalhaté devizaeszkozoket lefedezve megUjitottuk az EURHUF
short poziciot €s mellé egy spekulativ 10 millié eurés EURRON shortot is
nyitottunk (4,135-6s szintrél), amely akkor termel profitot, ha a roman fi-
zetdeszkoz erosodik az eurdval szemben. Az ezen képzodott nyereséget
részben zsebretéve a poziciot napjainkban a felére, 5 millié eurésra csok-
kentettik. Az Alap korabbi soft commodity poziciéit zartuk, mivel mind a
blza és kukorica esetében komoly short allomanyokat épitettek ki a piac
spekulativ szerepldi, amely veszélyt jelentett az arak emelkedésére jatszo
commodity long fogadasainkra.

Az alap altal elért nett6 hozam:
( N\
Id6tav 12 hénap* 2009 év 2008 év

Hozam* 14,37%

12,10%

14,99%
12,05%

3,21%

Referencia index** 9,70%

* Az alap 2010. 03. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyiitt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezel§



