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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztik az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. (,a Térsasig®) 2016. évi éves
beszamolGjanak konyvvizsgilatit, amely éves beszdmolé a 2016. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbSl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 6 089 449 E Ft, az addzott eredmény
2 649009 E Ft nyereség—, és az ugyanezen idSponttal végzdds iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatishél, valamint a szimviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé
kiegészitd melléklethdl 4l

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad a Tarsasag 2016. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyl helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéd$ iizleti évre vonatkozd
jévedelmi helyzetérSl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelré] sz616 2000. évi C. torvénnyel 8sszhangban
(a tovabbiakban; ,szamviteli torvény”™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal ésszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszigon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjidn hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalls felelGsségiink bdvebb lefrasit jelentésiink A kényvvizsgld éves beszamoléd
kényvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza,

Az éves beszamolé Altalunk végzett kényvvizsgilatira vonatkozd, Magyarorszdgon hatlyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk a T4rsasigtél, és ugyanezen etikai kivetelményekkel
dsszhangban eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggydz&désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: az tizleti jelentés

Az egyéb informécidk a TArsasig 2016. évi lizleti jelentésébdl 4llnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabily vonatkozd elSirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért,
A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik az iizleti
Jjelentésre,

Az éves beszdmolé altalunk végzett kinyvvizsgalataval kapesolathan a mi felelésségiink az iizleti jelentés
dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az {izleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolénak vagy a kényvvizsgilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-¢, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az tizlet] jelentéssel kapesolatban, a szimviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabbé az iizleti jelentés
atolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mds
jogszabdly vonatkozd el@irasaival dsszhangban késziilt-e.

Véleményiink szerint a Tarsasig 2016. évi fizleti jelentése dsszhangban van a Tarsasag 2016. évi éves
beszadmoldjaval és az iizleti jelentés a szimviteli torvény eldirasaival dsszhangban késziilt.

PricewaterhouseCoopers Kinyvvizsgald Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwec.com/hu
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Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasig szdmara nem ir el az iizleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapesolathan az lizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz a
szdmviteli térvény 156.§ (5) bekezdésének h} pontjdban eldirt véleményt.

A fentieken til a TArsasagroél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrodl, hogy a tudomasunkra jutott-e birmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitds) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kozlés (hibas llitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irinyitissal meghizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel dsszhanghban térténd és a valds bemutatas
kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszdmoléd elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatisaval
kapesolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak elvén alapuld szimvitel éves
beszamoléban valé alkalmazdséért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékiban all megsziintetni a
Tarsasigot vagy besziintetni az iizletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll elétte mas reélis
lehet8ség,

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag pénziigyi beszdmolasi folyamatinak feliigyeletéért.
A kényvvizsgilé éves beszamold kényvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akir csalasbol, akar hibdbol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjin a
véleménylinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas foki
bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban
elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként létez§ lényeges hibas Allitdst. A hibas AllitAsok
eredhetnek csalashdl vagy hibabél, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a virakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmolé alapjan meghozott
gazdagagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzésre keriilé kényvvizsgilatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmolé akir csalisbél, akir hibdbdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk
ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozésihoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbol eredd ényeges hibas 4llitis fel nem térasinak kockézata nagyobb,
mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirisat;

. Megismerjiik a kényvvizsgilat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelSek, de
nem azért, hogy a Tarsasdg belsé kontrolljonak hatékonysigira vonatkozéan véleményt
nyilvinitsunk,
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* Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés iltal készitett
szamviteli becslések és kapesolédé kizzétételek ésszeriiségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak elvén
alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasig villalkozds folytatisira valé képességét illetden,
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 1évé kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, minésiteniink kell
véleményiinket., Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovSbeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a villalkozast folytatni,

. Ertékeljiik az éves beszimolo 4tfogd bemutatsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e az
alapul szolgalé ligvletek és események valds bemutatisa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatékorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitisait, beleérive a Tarsasag altal
alkalmazott belsg kontrollnak a kényvvizsgalatunk sorin altalunk azonositott jelentés hidnyossigait is.

Budapest, 2017. marcius 13.

»/ -
/ )
- Balazs Arpad

Uzlettars

Kamarai tag kényvvizsgalé

Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgilo Kit.
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky at 78.
Nyilvantartdsba vételi sz.: 001464
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
(Free translation)

To the sharcholders of AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Opinion

We have audited the accompanying financial statements of AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld
Zrt. (“the Company™) which comprise the balance sheet as at 31 December 2016 (in which the balance sheet
total is THUF 6 089 449 the profit after tax is THUF 2 649 009), the related income statement for the year

then ended, and the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting
policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of
the Company as at 31 December 2016, and of the results of its operations for the year then ended in
accordance with the provisions of Act C of 2000 on Accounting (“Accounting Act™), in force in Hungary.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Standards on Auditing (“HNSA™) and with
applicable laws and regulations in force in Hungary, Our responsibilities under those standards are further
described in the “Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements” section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the ethical requirements that are relevant to our

audit of the financial statements in Hungary. We have fulfilled our other ethical responsibilities in
aceordance with those requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

Other Information: the Business Report

The other information comprises the business report of the Company. Management is responsible for the
preparation of the business report in accordance with the provisions of the Accounting Act and other
relevant regulations. Our opinion on the financial statements expressed in the “Opinion” section of our
report does not cover the business report.

In connection with our audit of the financial statements, cur responsibility is to read the business report
and, in doing so, consider whether the business report is materially inconsistent with the financial
statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated.

Based on the Accounting Act, in respect of the business report, our responsibility is to read the business
report and, in doing so, consider whether the business report has been prepared in accordance with the
provisions of the Accounting Act and other relevant regulations, if any,

In our opinion, the 2016 business report of the Company is consistent with the 2016 financial statements
and the business report has been prepared in accordance with the provisions of the Accounting Act,

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgélé Kft., 1055 Budapest, Bajosy-Zsilinszky it 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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As there is no other regulation prescribing further requirements for the business report, in respect of this,
our opinion on the business report does not express the opinion required by Section (5) h) of 156 of the
Accounting Act.

In addition, in light of the knowledge and understanding of the entity and its environment obtained in the
course of the audit, we are required to report if we have identified material misstatements in the business
report, and shall give an indication of the nature of any such misstatements. We have nothing to report in
this respect.

Responsibilities of Management and those charged with governance for the Financial
Statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair view in
accordance with the Accounting Act, and for such internal control as management determines is necessary
to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to
fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting process.
Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes
our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit
conducted in accordance with HNSAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate,
they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these
financial statements.

As part of an audit in accordance with HNSAs, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

¢ Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of internal control.

+  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company’s internal control.

* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

» Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or
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conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern.
If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s
report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate,
to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of
our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to cease to
continie as a going concern,

¢  Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that gives a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope
and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal
control that we identify during our audit,

Budapest, 13 March 2017

Balazs Arpad

Partner

Statutory auditor

Licence number: 006931
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kit.,
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky t 78,
License Number: 001464

Transiation note:

Our report has been prepared in Hungarian and in English. In afl matters of interpretation of information, views or opinions, the
Hungarian version of our report tukes precedence over the English version. The accompanying financial staterents are not intended
fo present the financial position and results of operations and cash flows in accordance with accounting principles generally accepted
in furisdictions other than Hungary.
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Statisztikai szamjel
[ f-Tofol-V1o o 4 21
Cégjegyzékszam
AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel§ Zst.
MERLEG Eszkézok (aktivak)
adatok eFt-ban
El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
A B C D
1. | A Befektetett eszkd28k (1. +11.+11l.) 1324 214 1347 494
2.|1. IMMATERIALIS JAVAK (1+2+3+4+546+7) 1257 834 1256 472
3. | 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
4.]2. Kisérieti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
5. [ 3. Vagyoni értéki jogok 10 168 6 830
8. | 4. Szellemi termékek 41175 43 151
7.15. Uzleti vagy cégérték 1208 491 1206 491
8. | 6. Immateridlis javakra adott elSlegek 0 0
9. | 7. Immateridlis javak értékhelyesbitese 1 0
10. | II. TARGY| ESZKOZOK {1+2+43+4+5+6+7) 63777 48 396
11. [ 1. Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értek( jogok 613 428
12. | 2. MUszaki berendezések, gepek, jarmivek 0 0
13. [ 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 63 164 47 968
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhazasok, feldjitasok 0 0
16. | 6. Beruhazasokra adott ellegek 0 0
17.| 7. Térgyi eszkbzdk értékhelyesbitése 0 0
18.| lIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (1+2+3+4+5+5+7+8+9+10) 2603 42 626
12. | 1. Tarts részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. [ 2. Tartosan adott kdlcstdn kapesolt vallalkozasbhan 0 0
21. | 3. Tart6s jelentds tulajdoni részesedés 2536 2 536
4, Tartésan adott kdlcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allé
22. | véllalkozasban 0 0
23. | 5. Egyéb tartds részesedés 0 40 090
8. Tartésan adott kolcstn egyéb részesedési viszonyban allé
24. | vallalkozasban 0 0
25. | 7. Egyéb tariésan adott kdlcsdn 687 0
26. | 8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
27. | 9. Befektetett pénzigyi eszk6zok ertékhelyesbitése 0 0
28. 1 10. Befektotett pénzigyi eszkézdk értékelési kildnbdzete 0 0

Vo /o

Kocsis Balint
vezétigazgatd

Budapest, 2017. marcius 13.

Kadolsa Péter
elndk-vezérigazgatd
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Statisztikai szamjel

Lo -1 of of-T0o 4 4 2 o 1

Cégjegyzékszam
AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezels Ztt.
MERLEG Eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
El§zd év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
29. | B. Forgbeszkdzok {I.+11.+ill.+V.) 3 559 238 4638 361
30. [I. KESZLETEK (1+2+3+4+5+6) 0 0
31. | 1. Anyagok 4 0
32. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
33. | 3. Nbvendék, hizd- és egyéb Allatok 0 0
34. | 4. Késztermskek 0 0
35. [ 5. Aruk 0 0
36. | 6. Készletre adott elslegek 0 0
37. [Il. KOVETELESEK {1+2+3+4+5+6+7+8) 1242 905 1622 767
38. | 1. Kovetelések aruszillitasbd! és szolgaltatasbol {(vevék) 995 509 1426 020
39. [2. Kévetelések kapesolt vallalkozassal szemben 151 349 140 802
3. Kévetelések jelentts tulajdoni részesedési viszonyban lévé
40. | vallalkozassal szemben 0 0
4. Kévetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal
41. | szemben 0 0
42, | 5. Véaltokdvetelések 0 0
43. | 6. Egyéb kévetelések 96 047 55 945
44. | 7. Kovetelések értékelési killnbtzete 0 0
45. | 8. Szarmazékos Ugyletek pozitlv &riékelési klldnbdzete 0 0
46. | Hl. ERTEKPAPIROK (1+2+3+4+5+6) 2 007 778 1 807 088
47. | 1. Részesedések kapcsolt vallalkozashan 0 0
48. | 2. Jelentbs tulajdoni részesedés 0 0
49. | 3. Egyéb részesedés 0 0
50. [ 4. Sajat részvények, sajat Uzletrészek Q 0
51. | 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2007778 1807 088
52. | 8. Ertékpapirok értékelési kiilbnbazete 0 0
53. [ IV.PENZESZKOZOK (1+2) 308 555 1 208 506
54. | 1. Pénztar, csekkek 85 227
55. | 2. Bankbetétek 308 490 1208 279
56. | C. Aktiv id8beli elhatirolasok (1+2+3) 124 003 103 594
57. | 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 120 182 101 727
58. | 2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli ethataroldsa 3821 1 867
59. | 3. Halasztott raforditasok 0 0
60. | ESZKOHZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN (A+B+C) 5 007 455 6 089 449
(3 O
Kocsis Balint (-/ﬁaﬁlocsa Péter
vezérigazgatd elnk-vezérigazgatd

Budapest, 2017. marcius 13.
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Statisztikai szamjel
Col-T of-Tol 44 2 ¢1
Cégjegyzékszim
AEGON Magyatorszég Befektetési Alapkezel§ Zrt.
MERLEG Fortisok (passzivak)
adatok eFt-ban
El626 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
A B D D
61. | D. Sajat téke (I.+1LHIL+IV.+V.+VI.+VIl.) 4 407 095 4 556 104
62. |1. JEGYZETT TOKE 1 000 000 1 000 000
63.| - ebbdl visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
64.| Il. JEGYZETT,DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
85. | I. TOKETARTALEK 0 0
66. | IV. EREDMENYTARTALKEK 213 079 821 515
67. [ V. LEKOTOTT TARTALEK 14 411 85 580
68. | V1. ERTEKELESI TARTALEK (1+2) 0 0
69. | 1. Ertékhelyeshités értékelési tartaléka 0 0
70. | 2. Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0
74. | VIl. ADOZOTT EREDMENY 2479605 2649 009
72. | E. Céltartalékok (1+2+3) 62 319 59 313
73.| 1. Céltartalék a varhatd kételezetiségekre 62 319 598 313
74.| 2. Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
75. | 3. Egyéb céltartalek 0 0
76. | F. Kételezettségek(l.+1.+lIl.) 327 306 1 286 674
77. | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (1+2+3+4) 0 0
78. [ 1. Hatrasorolt kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban
79. | 1&vé véallalkozdsokkal szemben 0 0
3. Hatrasorolt kbtelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé
80. | vallalkozéssal szemben 0 0
81. | 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0
82. | Il HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 0 0
83. | 1. Hossz( lejaratra kapoftt kblcsdndk 0 0
84. | 2. Atvaltoztathaté kstvények 0 0
85. | 3. Tartozasok kdtvénykibocsatasbdl 0 0
86. | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek Q 0
87. | 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
88. [ 6. Tartos kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben 0 0
7. Tartés kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévd
89. | vallalkozasokkal szemben 0 0
8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévl
80. | vallalkozassal szemben 0 0
91. [ 9. Egy&b hosszu lejaratu kételezettségek 2/ 0 0
Kocsis Balint (-/K/qgfocsa Péter
vezérigazgatd elnék-vezérigazgatod
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2016.
EFREEEFEEEEEEEEFEEEE
Statisztikai szamjel
LA td-T1of-1o 4 42 1]
Cégjegyzékszam
AEGON Magyatotszag Befektetési AlapkezelG Zrt.
MERLEG Forrasok (passzivak)
adatok eFt-ban
El6z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
92. | (1+2+43+4+5+6+7+8+9+10+11) 327 306 1286 675
93. [ 1. Rovid lejaratd kdlcsdndk 0 0
94. | - ebb8l atvalioztathato kétvények 0 0
95. [ 2. Rovid lejaratd hitelek 0 0
96. | 3. Vevbtdl kapott eldlegek 0 0
97. | 4. Kotelezettségek aruszallltasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 11 526 137 388
98. | 5. Véltétartozasok 0 0
99. 1 6. Rovid lejaratd kdtelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 76 048 84 850
7. Rovid lejaratd kdtelezettségek jelentds tulajdoni részesedési
100. | viszonyban lév6 vallalkozasokkal szemben
8. Rovid lejaratl kbtelezettségek egyeéb részesedési viszonyban levd
101. | vallalkozassal szemben
102. | 9. Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 239732 1084 437
103. | 10. Kételezettsegek értékelési kllbnbdzete
104. | 11. Szarmazékos lgyletek negativ értékelési khidnbbzete
105. | G. Passziv id6heli elhatarolasok (1+2+3) 210 735 187 357
106. [ 1. Bevételek passziv idbbeli elhatarolasa 0 0
107. | 2. Kdltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 210735 187 357
108. | 3. Halasztolt bevetelek 0 0
109. | FORRASOK (PASSZIVAK)OSSZESEN (D+E+F+G) § 007 455 6 089 449

v =

Kocsis Balint
vezénigazgatd

Budapest, 2017. mircius 13.
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Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.

2016.
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Statisztikai szamjel
[dQ-Tqo-1o 44267
Cégjegyzékszim

AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel6 Zrt.

BALANCE SHEET (Assets)
amounts in tHHUF
Previous Current
year year
Ssz 31.12.2015 | 31.12.2018.
A B C D
1. {A. Fixed assets (I+}1+ll) 1324214 1347494
2. [ 1. Intangible assets (1+2+3+4+5+6+7) 1257834 1256472
3. | 1. Capitalized value of formation/restructuring expenses 0 0
4_| 2. Capitalized value of research and development 0 0
5. | 3. Concessions, licenses and similar rights 0 6 830
6. | 4. Intellectual property products 41175 43 151
7.15. Goodwill 1206 491 12086 491
8.| 6. Advances and payments on account in respect of tangible assets 0 0
9. 7. Adjusted value of intangible assets 0 0
10.{1l. Tangible assets { 1+2+3+4+5+6+7) 63 777 48 396
11. [ 1. Land and buildings and rights to immovables 613 428
12. | 2. Plant and machinery, vehicles 0 0
13. | 3. Other fixtures and fittings, tools and equipment, vehicles 63 164 47 968
14. | 4. Breeding stock 0 0
15. | 5. Assets in the course of construction 0 0
6. Payments on account and tangible assets in the course of
16. | construction 0 Q
17. | 7. Adjusted value of tangible assets 0 0
18. | lll. Financial investments (1+2+3+4+5+5+7+8+3+10) 2603 42 628
19. [ 1. Long-term participations in affiliated companies 0 0
20. | 2. Long-term loans to affiliated companies 0 0
21. | 3. Long-term major participating interests 2538 2536
4. Long-term loans to companies linked by virtue of major
22. | participating interests 0 0
23. | 5. Other long-term participations 0 40 090
6. Long-term loans to other companies linked by virtue of participating
24. |interests 0 0
25. | 7. Other long-term loans 67 0
26. | 8. Long-term debt securities 0 ]
27. 9. Adjusted value of financial investments 0 0
28. [ 10. Valyation margin of financial investments ., 0 0
Kocsis Balint “Kadocsa Péter
vezérigazgatd elndk-vezérigazgatd
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2016.
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Statisztikat szamjel

LA 1f-Tafof-fof 4 42 ¢1

Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt,

BALANCE SHEET (Assets)
amounts in tHUF
Previous Current
year year
Ssz 31.12.2015. | 31.12.2016.
29. | B. Current assets ( |.+1l.+ill.+IV.} 3559238 4838361
30. {1. Stocks ( 1+2+3+4+5+6) 0 0
31. | 1. Raw materials and consumables 0 0
32. | 2. Work in progress and intermediate goods 0 0
33. | 3. Rearing animals, hogs and other livestock 0 0
34. | 4. Finished products 0 0
35. | 5. Goods 0 0
36. | 6. Payments on account for inventories 0 0
37. | 1. Debtors { 1+2+3+4+5+6+7+8) 1242905 1622767
38. [ 1. Trade debtors 995 509 1426 020
39.{ 2. Amounts owed by affiliated companies 151 349 140 802
3. Amounts owed by companies with which the company is linked by
40. [ virtue of major participating interests 0 0
4. Receivables from other companies linked by virtue of participating

41. | interests 0 0
42. | 5. Notes receivable 0 0
43. | 6. Other debtors 96 047 55 945
44, | 7. Valuation margin of receivables 0 0
45. | 8. Valuation margin of derivative instruments 0 0
46. [ lI. Securities {1+2+3+4+5+6) 2007778 1807088
47. | 1. Shares in affiliated companies 0 0
48. [ 2. Major participating interests 0 0
49. | 3. Other participating interests 0 0
50. | 4. Own shares and own partnership shares 0 0
51. | 5. Debt securities held for trading 2007778 1807088
52. | 6. Valuation margin of securities » 0 0

NP

Kocsis Bilint
vezérigazgatod

Budapest, 2017. marcius 13.
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Statisztikai szamjel
LI -1y o-T0o o 42 o1

Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt.
BALANCE SHEET (Assets)

amounts it tHUF

Budapest, 2017, marcius 13.

Previous Current
year year
Ssz 31.12.2015. | 31.12.2016.
53.|IV. Cash at bank and in hand { 1+2) 308 555 1 208 506
54.| 1. Cash in hand, checks 65 227
55. | 2. Cash at bank 308 490 1208 279
56. | €. Accrued and deferred assets { 1+2+3) 124 003 103 594
57. | 1. Accrued income 120 182 101 727
58. | 2. Accrued expenses 3821 1867
59. | 3. Deferred expenses 0 0
60. | Total agsets { A+B+C) §007 455 6089449
2 A S
Kocsis Balint ﬁaﬂﬁs;éa Péter
vezérigazgatd elndk-vezérigazgatd




Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.

2016.
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyatorszig Befektetési Alapkezels Ztt.

Budapest, 2017. marcius 13.

BALANCE SHEET (Liabilities)
amounts in tHUF
Previous Current
year year
Ssz 31.12.2015. | 31.12.2016.
A B C D
61. | D. Equity {(I+11+Nl+IV+V+VI+VII) 4407 095 4556104
62. [ I. Subscribed capital 1000000( 1000000
Showing separately: ownership shares repurchased at nominal
63. [ value 0 0
64. | Il. Subscribed capital unpaid {-) 4] 0
65. 1 ll. Capital reserve 0 0
66. | IV, Retained eamings 913 079 821 615
67| V. Tied-up reserve 14 411 85 580
68. [ VI. Revaluation reserve 0 0
69. | 1. Valuation reserve for adjustments 0 0
70. | 2. Fair value reserve 0 0
71. | VIl. Profit or loss for the year 2479605 2649009
72. | E. Provisions { 1+2+3) 62 319 59 313
73. [ 1. Provisions for contingent liabilities 62 319 59 313
74. | 2. Provisions for future expenses 0 0
75. | 3. Other provisions 0 0
76. | F. Creditors { .+ll.+ll.} 327306 | 1286675
77.| Subordinated liabilities 0 0
78. [ 1. Subordinated liabilities to affiliated companies 0 0
2. Subordinated liabilities to companies linked by virtue of major
79. | participating interests 0 0
3. Subordinated liabilities to other companies linked by virtue of
80. { participating interests 0 0
81. | 4. Subordinated liabilities to other economic entities 0 0
82. | Il. Long-term liabilities(1+2+3+4+5+6+7+8+9) 0 0
83. | 1. Long-term loans 0 0
84. | 2. Convertible and equity bonds 0 0
85. | 3. Debenture loans 0 0
86. [ 4. Investment and development credits 0 0
87. | 5. Other long-term credits 0 0
88. | 6. Long-term liabilities to affiliated companies 0 0
7. Long-term liabilities to companies linked by virtue of major
89. | participating interest 0 0
8. Long-term liabilities to other companies linked by virtue of
90. | participating interests 0 0
91. | 9. Othepgong-term liabilities /40 0
oo
Kocsis Bélint ‘Kadoofa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
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Aegon Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt. 2016.
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Statisztikai szamjel
LA -1 of-]of 4 4 2 ¢ 1
Cégjepyzékszim
AEGON Magyarorszig Befektetési AlapkezelS Zrt.
BALANCE SHEET (Liabilities)
amounts in tHUF
Previous Current
year year
Ssz 31.12.2015. | 31.12.2016.
92. | lll. Current liabilities{1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 327 306 12868675
93. | 1-Short-term loans 0 0
94. | - showing separately: convertible or equity bonds 0 0
95. | 2. Short-term credits 0 0
96. | 3. Advances received from customers 0 0
97. | 4. Trade creditors 11 526 137 388
98. | 5. Bills payable 0 0
9¢. | 6. Short-term liabilities to affiliated companies 76 048 684 850
7. Short-term liabilities to companies linked by virtue of major
100. | participating interest 0 0
8. Short-term liabilities to other companies linked by virtue of
101. | participating interests 0 0
102. | 9. Other short-term liabilities 239732 1084437
103. | 10. Valuation margin of liabilities 0 0
104. [ 11. Valuation margin of derivative instruments 0 0
105. | G. Accruals and deferred income {1+2+3) 210735 187 357
108. | 1. Accrued and deferred income 0 0
107. | 2. Deferred costs and expenses 210 735 187 357
108. | 3. Deferred income 0 0
109. | Total Jidbilities (D+E+F+G) 5007 4551 6089 449
Kocsis Balint szf:?é; Péter
vezérigazgatd elndk-vezérigazgatod
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Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Statisztikai szdmjel
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel8 Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

ILAV.-V.-VI.-Vil)

(6sszkoltség eljarassal)
adatok eFt-ban
Eléz6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2015.12,31 | 2016.12.31

A B C D
1 | Belftldi értékesités nettd arbevétele 4341 338 4806374
2 | Export értékesités neftd drbevétele 78 559 85788
. | Ertékesités nett6 arbevétele (01 +02) 4 419 897 4892162
3 [ Sajat elballitast eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
4 | Sajat eldallitast eszkdzdk aktivalt ertéke 0 0
il. | Aktivalt teljesitmények értéke ( 03 +- 04) 0 0
lll. | Egyéb bevételek 197 379 39172
Ebbdl: visszairt értékvesziés 0 0
5 | Anyagkoltség 7204 5285
6 | lgénybe vett szolgaltatasok értéke 526 198 572 294
7| Egyéb szolgaltatasok értéke 38 482 43 134
8 | Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
9 | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 384 072 386 876
IV. | Anyagjellegil raforditdsok ( 05 +06 +07 +08 +09) 955 956 1 007 589
10 | Bérkéltség 439 035 402 944
11| Szeméelyi jellegd egyeb kifizetések 36 302 43 604
12 | Bérjarulékok 133 707 126 358
V. [ 8zemélyl jellegli raforditasok (10 +11 +12) 609 044 572 906
VL. | Ertékcsbkkendsi leirds 37634 38 334
VII. | Egyéb raforditasok 386 600 328 997
Ebbdl: értékvesziés 0 ¢

Uzemi (iizlefl)tevékenység eredménye (L. +).+-

A 2628 042 2983 508

Kocsis Balint
vezérigazgatd

Budapest, 2017. marcius 13.
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Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.

2016.
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Statisztikai szimjel

(o1
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Céglegyzékszim

AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel8 Zrt,

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarissal)

adatok eFt-ban

Budapest, 2017. marcius 13,

El8z6 év Targyév
Ssz A tétel megnevezése 2015.12.31 | 2016.12.31
13 [ Kapott (jar6) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastd! kapott 0 0
14 | Részesedésekbdl szarmazé bevételek arfolyamnyereségek 0 0
Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
Befektetett pénzigyi eszkdzdkbol (értékpanirokbol kdlcsdnokbEl)
15 | szérmazé bevételek , drfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapesolt vallalkozastédl kapott 0 0
16 | Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 50 985 38 476
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
17 | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1635 8 501
Ebbél: értékelési klldnbdzet 0 0
VIII. | Pénzilgyi miiveletek bevételei (13 +14 +16 +16 +17) 52 620 46 977
18 | Részesedésekbél szarmazé raforditasok,arfolyamveszteségek 0 0
Ebbél: kapesolt vallalkozésnak adott 0 0
Befektetett pénzfigyi eszk6zokbdl {€rtékpapirokbol, kolcsonokbdl)
19 | szarmazd réforditasok , arfolyamveszteségek 0 5]
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20 | Fizetendd (fizetett} kamatok és kamatjelleg( raforditasok 0 0
Ebbdl: kapesolt valialkozésnak adott 0 0
Részesedések,értékpapirok,tartésan adott kélcstndk, bankbetétek
21| értékvesztése 9436 9378
22 | Pénziigyi miiveletek eqyéb raforditasai 0 0
Ebbél; ertékelési kildnbdzet 0 0
IX. | Pénziigyl mveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.4+22.) 9436 9384
B. | Pénzilgyi miiveletek eredménye (VIll. -IX.) 43 184 37 593
C. [ Addzas elbtti eredmény (A+B) 2671227 3021101
X. [ Addfizetési kotelezettség 191 622 372 092
D. | Ad6zottéredmény (C.-X.) 2479605| 2649009
Kocsis Balint Kadogéa Péter
vezérigazgatd elndk-vezérigazgatd
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

2016.
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzékszam

AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezel§ Zrt.

PROFIT AND LOSS ACCOUNT
(nature of expense method)

amounts in tHUF

Previous
year Current year
31.12.2015. 31.12.2016.

01. Net domestic sales 4 341 338 4 806 374
02. Net external sales 78 559 85788
l. Total nat sales (01+02) 4 419 897 4 892 162
03. Variation in stocks of finished goods and in work in progress 0 0
04. Own work capitalized 0 0
Il. Work performed by the company for its own purposes and

capltalized (+03+04) 0 0
lil. Other income 197 379 39172
Showing separately: impairment loss reversed 0 0
05. Raw materials and consumables 7204 5 285
06. Value of services consumed 526 198 572294
07. Cost of other services 38 482 43 134
08. Cost of goods sold 0 0
09. Value of services sold (mediated) 384 072 3865 876
IV. Material costs (05+08+07+08+09) 855 956 1 007 589
10. Wages and salaries 439 035 402 944
11. Other employee benefits 36 302 43 604
12. Confributions on wages and salaries 133 707 126 358
V. Staff costs (10+11+12} 609 044 572 906
VI. Depreciation 37 634 38 334
VIl. Other operating charges 386 600 328 997
Showing separately. impairment loss 0 0
A. Results of operating activities (I+1I+lI-IV-V-VI-Vll) 2628 042 2 983 508

_Kocsis Balint
vezétigazgatd

Budapest, 2017, marcius 13.
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Aegon Magyarorszég Befektetési Alapkezeld Zrt. 2016.
EEEEEERFFEFEEREREEKE
Statisztikai szdmjel
Lo -1 1] of-1 of o 4f 2 of 1]
Cégjegyrzékszim
AEGON Magyarorszig Befektetési AlapkezelS Zrt.
PROFIT AND LOSS ACCOUNT
(nature of expense method)
amounts in tHUF
Previous year | Current year
31.12.2015. 31.12.20186.
13. Dividends and profit-sharing receivable 0 0
Showing separately: from affiliated companies 0 0
14. Income from participating interests, capital gains 0 0
Showing separately: from affiliated companies 0 0
15. Income from financial investments (equity shares, loans},
capital gains 0 0
Showing separately: from affiliated companies 0 0
16. Other interest receivable and similar income 60 985 38476
Showing separately: from affiliated companies 0 0
17. Other income from financial fransactions 1635 8 501
Showing separately. valuation margin 0 0
Viil. Income from financial transactions (13+14+15+16+17) 52 620 46 977
18. Expenses and losses on participating interests 0 0
Showing separately: to affiliated companies 0 0
19. Expenses on financial investments (equity shares, loans),
losses 4] 6
Showing separately. to affiliated companies 0 0
20, Interest {paid) payable and similar charges 0 0
Showing separately: to affiliated companies 0 0
21. Losses on shares, securities, long-term loans and bank
deposits 9 436 9378
22. Other expenses on financial transactions Showing separately:
valuation margin 0 0
Showing separately: valuation margin 0 0
IX. Expenses on financial transactions (18+19+20+21+22) 9 436 9 384
B. Profit or loss from financial transactions (VIII-1X) 43 184 37 593
C. Profit or loss before tax (+A+B) 2671227 302111
X. Tax expense 191 622 372 092
D. Profit aftgrtax (+C-X) 2479 605 2 649 009
A~
Kocsis Balint f1dobsa Péter
vezérigazgatd elnk-vezérigazgatd
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Aegon Magyarorszég Befektetési Alapkezel® Zxt. 2016.

1. Altalinos rész

A Térsasag bemutatisa

Az AB-MONETA Befektetési Alapkezels Kft. (a tovabbiakban: Tarsasig) 1996-ban alakult 5
millié forint alaptkével. Alapitéja az AB-MONETA Befektetd és Tandcsad6 Kft., amely 1997,
november 1-ével AB-MONETA Ertékpapir Rt. (késébb AEGON Magyatorszig Ertékpapir Rt.)
néven kizdrblag névee szolé tészvényekkel rendelkezd részvénytirsasiggd alakult it Az
anyavillalat a tevékenységének valtozdsibél kifolyéan megviltoztatta a nevét is, ABEGON
Magyarorszig Gazdasagi Szolgaltat6 Rt.-re.

Az Alapité hatarozata alapjan a Tarsasig 1999. november 18-dval dontdtt a részvénytirsasigga
alakulisardl az alaptSke egyidejd felemelése mellett. A szikséges t6keemelés az AB-MONETA
Ertékpapir Rt. részérdl 13 millié forint, az AB-Novinvest Kft. részérdl 2 millié forint volt.

Az Alapkezels Kft. 2000. februar 22-i ziré métlegével tirsasigi formit valtott. Tovabbiakban
AB-Monéta Befektetési Alapkezeld Rt. néven mikddott, mint jogutod.

A Tarsasag 2000. szeptember 18-in AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Rt-re
viltoztatta nevét. Alapité hatirozata alapjan a Térsasdg 2002, januir 23-4n az alaptSke 250 milli6
Ftra torténé felemelésérdl dontott. A tSkeemelést az AEGON Magyarorszig Ertékpapir Rt.
jegyezte le teljes egészében.

Az Alapiték 2003. év soran ismételt tokeemeléstSl dontdttek, melynek méttéke 750 millié Ft. A
tékeemelést az AEGON Magyarorszig Ertékpapir Rt. jegyezte le teljes mértékben.

Az Aegon Magyarorszdg Gazdasigi Szolgiltaté Rt. 2005. szeptember 5-én beolvadt az
anyavillalatiba, az Aegon Magyarorszag Altalinos Biztositd Ztt.-be, igy a Tarsasig 99,8%-ban az
Aegon Magyarotszig Altalinos Biztosité Zrt., és 0,2%-ban az Aegon Magyarorszig Ingatlan
Fejlesztd és Hasznosité Kotlitolt Feleldsséghi Tarsasag tulajdoniba keriilt. Az Aegon
Magyarotszag Ingatlan Fejleszts és Hasznosité Kft. 2012-ben beolvadt az Aegon Biztositéba, igy
ez utébbi Téatsasig 100%-os tulajdonossa valt.

A Tirsasigot az Aegon Magyarorszag Alwalinos Biztositd Zrt. konszolidilja. A konszolidalt
beszimolé az Aegon Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt. székhelyén (1091 Budapest, UllGi it
1) illetve a Kozigazgatisi és  Igazsiglgyi Minisztérium  honlapjan  (http://e-
beszamolo.kim.gov.hu) talalhaté meg.

A villalkozdscsoport azon legnagyobb egysége, amelybe a Tarsasigot, mint leanyvallalatot
bevonjik: AEGON N.V. (székhelye: AEGONplein 50. 2591 TV. The Hague, The Netherlands).
Az 6sszevont beszamold az AEBGON N. V. székhelyén megtekintheto.

A Tirsasag igazgatésiginak elnSke Kadocsa Péter, az igazgatdsagi tagok Kocsis Bilint
vezétigazgatd és Loncesik Andris részvény Gzletagvezetd,

A Tirsasig székhelye: 1091 Budapest, Ulléi Gt 1.
addészama; 11951766-4-43

cégjegyzék szama: 01-10-044261

internetes honlapjinak elérhetGsége: www.aegonalapkezelo.hu
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A részvénytarsasag Feliigyeld Bizottsiganak tagjai:

dr. Kepecs Gibor  az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Ztt. elndk-vezérigazgatdia,
az AEGON N.V. igazgat6sagi tagja, az AEGON kézép-kelet eurépai régio
vezetGje, a Feliigyel Biztossig elnSke

Hindrik Eggens az AEGON Asset Management B.V. befektetési vezetGje

dr. Gati Gyorgy az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztositd Zrt. vezetd jogtanicsosa

A Tarsasag a kollektiv befektetési formikrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyd
torvények modositasardl sz6l6 2014, évi XVI. térvény (a tovibbiakban: Kbftv.) szerinti alternativ
befektetési alapkezelsi (ABAK) és ABKBV-alapkezelSi engedélyekkel rendelkezik. A Titsasig
mint ABAK a kollektiv portfélibkezelés végzésére jogosité engedélye birtokaban a Kbftv.) 7. § (1)
a.), b)) pontja, tovibba a 7. § (2) a)), b.) pontja, valamint 7. § (3) 2} b.) és c.) pontja iltal a
befektetési alapkezelS tarsasigok szamdra lehetGvé tett tevékenységeket végzi. A Thrsasag mint
AEKBV-alapkezel a kollektiv portfdlidkezelés végzésére jogosits engedélye birtokaban a Kbftv.)
6. § (1) a), b) és c) pontja altal a befektetési alapkezelG tarsasagok szamdra lehetové tett
tevékenységeket végzi. Az ABAK tevékenységeket a Magyar Nemzeti Bank a 2015.01.30-an kelt
H-EN-II1-6/2015. szami hatirozatival, az AEKBV-alapkezelSi tevékenységeket a Magyar
Nemzeti Bank a 2016.04.04-én kelt H-EN-III-101/2016. szim hatirozatival engedélyezte.

Tarsasagunk 2002 januatjdban csatlakozott a Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szévetségéhez. 2002. decembere ota a Befektetd-védelmi Alap tagja. A csatalakozési dij 500 eFt

volt.

A Tarsasiag hatiron atnyalé szolgiltatis végzésére jogosult, ezen szolgiltatisok fajtija
orszagonként a kdvetkezd:

Hataron itnyal6 szolgaltatisok bemutatasa

Lengyelorszig portfolidkezelés
Csehorszig portfliokezelés
Szlovikia portfolickezelés
Romania befektetési tanacsadis

A Térsasag Részvényesel:

1. AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zartkorlen Miikédé Részvénytirsasig
Székhelye: 1091 Budapest, Ull5i ¢ 1.
Részvényei: 500 darab, 2 000 000 forint névértékl torzsrészvény
Szavazati arany: 100%
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2. A Térsasdg szdmviteli politikdjinak f6bb elemei

Beszdmold készités és konyvvezetés

Az Bves beszimold elkészitésekor és a kényvvezetés sordn a Tirsasig 2000. évi C. szami
Szamviteli Tétvény elSirisaival Ssszhangban jir el, a tdtvényben meghatirozott alapelvek
érvényesiilnek. A Tarsasig tevékenységének jellegébSl adédban kényvvezetése és beszamold
készitése soran figyelembe veszi a 327/2009 (XII1.29.) Kotm. rendelet eldirasait.

A Tirsasig kettGs konyvvitelen alapuld éves beszamolot koteles késziteni. A Tarsasag konyveit
magyar nyelven, forintban vezeti. Az éves beszimol6 részei a mérleg, az eredménykimutatis és a
kiegészitd melléklet. A Tirsasig iizleti jelentést is készit. A Tarsasig eredménykimutatisit
Ssszkoltség-eljarassal kesziti.

A Thrsasag rendelkezik sajatossagainak megfelelé szamviteli politikival, amelynek részét képezi:
a) az eszkozok és a forrisok leltirkészitési és leltirozasi szabilyzata;
b) az eszk6z5k és a forrisok értékelési szabalyzata;
<) az 6nkoltségszimitis rendjére vonatkozd belsd szabalyzat;
d) a pénzkezelési szabilyzat.

Az éves beszamolé a naptari éveSl 2016 december 31-i fordulénappal, és 2017 januir 104
mérlegkészitési idGponttal készil.

A Tirsasag sem 2 konyvvezetés, sem a beszimolS Osszeillitisa sordn nem tért el a szdmviteli
torvény 15-16. §-dban foglalt alapelvektdl.

Jelentds Gsszegi hiba

A Tarsasig szamviteli elszdmoldsaiban jelentds Ssszeglinek mindsitjiik, ha a hiba feltirisinak
évében az ellendrzés, az onellendtzés sordn, az egy adott évet érintGen megillapitott hibdk és
hibahatisok - eredményt, sajit tSkét ndvel-csdkkents - értékének egyiittes (elbjeltd] figgetlen)
6sszege meghaladja a métlegfSosszeg 2%, vagy ha a 2% nem éri el az 1mPFt —ot, akkor 1 mFt.

Eszk$zok és forrasok értékelésének alapelvei

-----

térvényben megengedett esetekben), vagy az egyedi, tételes elv alapjin torténik. Az értékelésnél a
villalkozas folytatisa, az egyedi értékelés, az Gvatossag és a valodisag elveibdl kell kiindulni.

Az 1626 évi mérlegkészitésnél alkalmazott értékelési elvek csak akkor viltoztathaték meg, ha a
valtoztatist elidézd tényezdk tartdsan - legalabb egy éven til - jelentkeznek, és emiatt a valtozas
allandonak mindsil.

Minden devizara sz6l6 eszkoz és forrds értékét az év utolsd napjira vonatkozé MNB arfolyamon
atszamitott forintértéken is meg kell hatirozni, minden drfolyamvaltozist — Gsszegétdl fiiggetlentl
— jelentsnek mindsitiink.
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Az értékelés sorin minden olyan értékvesztést és éttékcsSkkenést figyelembe vesziink, ami a
métleg fordulénapjan meglévé eszkozoket érinti, a mérlegkészités napjiig ténylegesen
bekovetkezett és ismertté valt. Az értékcsGkkenést a Tarsasag linedris modszertel, havonta
szamolja el.

Az eszk6zOket és kotelezettségeket a Tatsasdg leltirozdsi szabilyzatiban foglaltak szerinti
leltirozassal és egyeztetéssel ellenSrizzilk, valamint egyedileg értékeljiik.
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3. Kiegészitések a Mérleghez

3.1 Eszkézok
3.1.1. Immateridlis Javak (mozgdstibla az 1. 53, mellékiethen)

adatok eFi-ban

Immateridlis javak 2015 2016 Valt. Valt.%
Vagyoni értékii jogok 10 168 6 830 -3338 -33%
Szellemi termékek 41175 43151 1976 5%
Uzleti vagy cégénték 1 206 491 1 206 491 ] 0%
Osszesert: 1257834 1256472 -1362 0%

Va i értékl jo

A Thrsasig legjelentSsebb vagyoni értékidi jogai a killonbozd szamitdgépes szoftvereinek
licensz dijai.

Szellemi Skek

A Tarsasig a szellemi termékek kézott tartja nyilvin azon Ggyviteli szoftvereit, honlapjinak
és online rendszerének aktivilt értékét, amelyeket megrendelésére, sajat célra harmadik féllel
készittetett. A Tarsasig a rendszereit folyamatosan, az igényeknek megfelelGen fejleszti, tartja
karban.

Uzleti vagy cégérték

Az UNIQA Befektetési Szolgaltaté Zrt.-t, illetve az UNIQA Pénziigyi Szolgaltaté Zrt.-
t 2008. februir 20. napjin koétdtt addsvételi ugylet alapjain az AEGON Alapkezeld
megvasirolta annak részvényeseitdl A véteh ar és a vasirolt cégek sajit t6kéjének
killonbsége, 4 397 milli6 forint, goodwillként keriilt kimutatista. A goodwill jelentds tészének
megtériilése esélytelenné vilt a 2010-es torvényviltozisok miatt. A megtériilés vizsgilata
soran 2010. év végén a maginnyugdijpénztiti és dnkéntes nyugdijpénztin dllomany aranyat
alkalmazva, a maginnyugdijpénztirra esé rész  goodwill 100%-it terven felil
értékcsokkentette a Tarsasdg, 2016 év végére vonatkozdlag végzett megtériilés- vizsgalat
alapjan tovabbi terven feliili értékesokkenés elszimolisa nem volt indokolt, a goodwill zird
értéke igy 1 206 millié forint maradt. A Tarsasag — szamviteh politikdjival Ssszhangban — az
fizleti vagy cégértékre vonatkozdlag a nyilvintartisba vételkor érvényes szabalyokat
alkalmazza.

3.1.2. Targyi esgkisoh (mozgdsidbla ag 1. sz melléklethen)

adatok eFt-ban
| Targyi eszkozdok 2015 2016 Vile. Vilt.%
Ingatlanok és kapesolédd vagyoni
értéll jogok 613 428 -185 -30%
Egyéb berendezések, felsz., jarm. 63 164 47 968 -15 196 -24%
Beruhizisok 0 1] 0 0%
Osszesen: 63 777 48 396 -15 381 -24%
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Ingatlanok ¢és kapcsolédd vagyoni értéki jogok

A mérlegsoron a Tarsasig irodahelyiségének kialakitisa miatt aktivalt koltségeit tartja nyilvan.
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek

Ezen 2 mérlegsoron a killonbdzé irodai berendezéseket, szimitistechnikai eszkdzoket és

személygépkocsikat tartja nyilvan a Tarsasdg. Tirgyében jelentSs beszerzéste nem kerilt sot,
az egyenleg csokkenését elsGsorban a tervszerii értékesdkkenés elszimolisa okozza.

Beruhazasok, feldjitisok
Befejezetlen beruhédzasa a Tarsasagnak év végén nem volt.

3.1.3. Befektetett pénsiigyi eszkozok

adatok eFt-ban
Befektetett pénziigyi eszkizdk 2015 2016 Viale. Val.%
Tartéds jelentds ulajdoni részesedés 2 536 2 536 0 0%
| Egy€b tartés részesedés 0 40 090 40 090 n/a
Egyéb tartdsan adott kilcson 67 0 -67 -100%
Osszesen: 2603 42626 40 023 1538%

A Tarsasag tartés jelentSs tulajdoni részesedésként mutatja ki az AEGONdirekt.hu
Marketing Szolgiltaté Zrt-ben. (tovabbiakban mint AEGON ditekthu Zrt) 1évé
résesedését. A Tirsasig tulajdoni hanyada a jegyzett téke 25,27%-a. Az AEGONdirekt.hu
Zrt 2015, évi kozzétett beszimoldja alapjan adozott illetve mérleg szerinti etedménye
5.58%¢Ft, jegyzett tokéje 10.036eFt, tdketartaléka 24.964eFt, eredménytartaléka -7.285¢Ft
volt. Az AEGON direkt.hu Zrt. székhelye: 1091, Budapest Ulléi 1t 1.

Egyéb tartos részesedések kozott a Tarsasag altal befektetési céllal visarolt befektetési jegyek
voltak 2016-ben.

3.1.4 Késgleteke
A Tarsasag nem rendelkezik készletekkel.

3.1.5. Kovetelések

adatok eFt-ban
2015 2016 Vilt. Vialt.%
Kovetelések aruszillitashol . és szolgaltatis
nyijtisabol 995 509| 1426020 430 511 43%

A Tarsasag vevOkoveteléseinek legnagyobb része befektetési alapokkal, illetve Gnkéntes
nyugdijpénztirral szembeni alap-, illetve vagyonkezelési valamint forgalmazoi
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szolgaltatisokbdl ad6do kévetelések adjik. A mérlegsoron kimutatott dsszeg a december havi
alap- és vagyonkezelési dijakat, negyedéves vezets forgalmazéi dfjat valamint a tirgyévre
vonatkozé sikerdijakat tartalmazza. A vevéillomany novekedése elsGsorban az el6z$ évihez
képest magasabb sikerdijjal magyarizhaté.

Kovetelé csolt vi zassal szemben

adatok eFt-ban

2015 2016 Vale, Valt.%

Kévetelések kapcs. vill. szemben 151 349 140 802 -10 547 -7%

A Térsasag kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelésként mutatja ki az anyavallalatival
szembeni kdveteléseit.

Egvéb kovetelések

adatok eFt-ban
| Egyéb kivetelések 2015 2016 Vil Vale,%
Dolgozdi lakdskolcson tévid lejaratd
része 200 67 -133 -67%
Kiilénféle egyéb kivetelések 0 1256 1256 n/a
Ado és jarnlék tilfizerések (dtsorolis) 95 847 54 622 -41 225 -43%
Osszesen: 96 047 55 945 -40 102 -42%

2015-181 2016 év végére az adotilfizetések mérséklodtek.

3.1.6 Ertékpapirok

Forgatasi céli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
adatok eFt-ban
Ertékpapirok 2015 2016 Vil Vile%
Fotg,céld hitelvisz.megtest.értékpapirok 2007 778 1 807 088 -200 690 -10%
Osszesen: 20607 778 1807 088 -200 690 -10%

A Tirsasig az értékpapirok kézott mutatja ki a forgatisi céllal beszerzett hitelviszonyt
megtestesitG értékpapirokat.

3.1.7. Péngesghizik

A métlegsor a 2016. december 31-én a hazipénztirban, valamint a bankszimlakon tartott
pénzdsszegeket mutatja, Ziré értéke 1.209 millié Ft 2015 309 millié Ft). A Tarsasag
tevékenységének jellegébSl adédéan azonban nemcsak sajit, hanem a befektetési jegy
forgalmazasihoz kapcsolédé ‘’ugyfélpénz’ is szerepel a bankszimlikon az Aegon
Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. 2013-as beolvadasat kdvetGen. Az egyenleg
eléz5 évihez képesti névekedését az tigyfélpénzek magasabb év végi egyenlege okozza.
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2016.

Az lgyfelek iltal év vége el6tt beutalt, de csak késébb befektetett pénz a pénzeszkozok
allomdnyat gyarapitja az egyéb kotelezettségekkel szemben, azonos Gsszeghen.

2015

2016

Vile

Valt.%

Ugyfélpénz

203 485

1 056 858

853 373

419%

A devizakészletek 2 métlegben fordulénapi MNB 4tfolyamra tértélelve szerepelnek.

3.1.8. Aktiy idébeli elhatirolisok

Aktlv iddbeli elhatarclisok 2015 2016 Vilt. Vilt.%

Dijbevételek aktiv id6beli elhatarolisa 117 663 94 637 -23 026 -20%
Kéltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhat. 3821 1867 -1 954 -51%
Ertékpapirok kamatelhatirolisa 2519 7 090 4571 181%
Osszesen: 124 003 103 594 -20 409 -16%

Dijbgvételek aktiv idSheli elhatirolasa

Ezen soron jelentds tészben a befektetési alapoktél és az AEGON Onkéntes
Nyugdijpenztartol jard, de fordulénapig ki nem szamlizott bizoméanyosi dijak szerepelnek.

Koltségek, riforditisok aktiv iddbeli elhatirolisa

A métlegsor a mr rendezett, de csak késdbbi idészakot érintd kiltség és riforditas tételeket

tartalmazza.

-

Ertékpapirok kamatelhatirolisa

Ezen a soron szerepelnek a diszkont valamint a kamatozé, hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok tirgyévre jard, iddarinyos felhalmozott kamatai.




Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt.

2016.

3.2. Forrdsok

3.2.1. Sajit téke

A jegyzett tGke a tavalyi évhez képest nem viltozott (1 millisrd forint). A 2015-8s évre
vonatkozolag fizetends osztalék 2,5 millisrd forint volt - amelyet elsGdlegesen az adott évi
adézott eredmény, masodlagosan pedig az eredménytartalék terhére irt el6 a Tarsasag — 2016
folyamén kifizetésre keriilt az anyavallalat részére.

adatok eFit-ban
2016. évi
Qsztalék Fejl.tart. Fejl.tart. addzott
2015.12.31 fizetés felhaszn, Képzés etedm. 2016.12.31

Jegyzett t6ke 1 000 000 1 000 000
Eredménytattalék 913 079 -20 395 3831 -75 000 821 515
Lekotitt toke 14 411 -3 831 75 000 85 580
Adézott eredmény 2 479 605 -2 479 605 2649009 | 2649 009
Sajdr t6ke 4 407 095 4 556 104

A szamviteli t6rvény valtozasabdl ereds, osztalékkal kapesolatos dtrendezések miatt a 2015. évi
beszdmold zard értékei a fent tabla '2015.12.31"-¢s valamint 'Osztalék fizetés' oszlopainak
Ssszevont ériékeivel egyeznek, ezaltal az idészakok kézotti Ssszehasonlithatosig biztositott.

3.2.2. Céltartalékok

adatok eFt-ban
Céltartalék 2015 2016 Valt. Valt.%
Reotganizicios céltartalék 8 450 6102 -2 348 -28%
LTIP célrartalék 53 869 53 211 -658 -1%
Osszesen: 62 319 59313 -3 006 -5%

A reorganiziciés céltartalék a GYES-en, illetve GYED-en lévé munkavillalokkal szembeni
kotelezettségekre képzett tartalék, amely atra az esetre vonatkozik, ha a visszatérd dolgozdk
sziméra a TArsasdg nem tudna munkahelyet biztositani.

Az LTIP egy hosszi tavi, vezetdi dszténzé bonusz program. A program 2010-ben indult, és
eldszor 3 év elteltével, 2013-ban kezdGdhetett meg a felhasznilisa. A céliartalék képzése és
felhasznilisa a programot szabilyozo6 belsé szabalyzat alapjan torténik.

A Tirsasignak tSke megévasira, illetve hozamra vonatkozd igéret, garancia miatt nem
keletkezett fiiggd kotelezettsége, igy azutin céltartalékot nem képzett.

A Tarsasig métlegen kiviili Riged és jovSbeni (biztos) kotelezettséggel sem rendelkezik t6ke
megdvisita, illetve hozamra vonatkozo igéret, garancia miatt.

10
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3.2.4. Hossgu lejdrati kotelesettségek:

A Tarsasag Hossza lejarati kotelezettségekkel nem rendelkezik.

3.2.5 Rovid lefarati kitelezettségek

Kotelezettségek druszallitisbol és szolgaltatasbdl

2016 végén nyitott szillitéi kotelezettségek egyenlege 137 millié forint volt (2015: 11,5 mF¢).
A szillitoi kotelezettségek novekedésének oka, hogy 2 cégesoport egyéb (nem kapcsolt)
tagjaitél igénybe vett szolgiltatisok ellenértékét év végig a Tirsasig pénziigyileg nem
rendezte, a kotelezettség kiegyenlitésére virhatélag 2017 folyaman fog sor keriilni.

Réwvid lejirati ké ettségek kapcsolt villalkozéssal sz

A 'Révid lejarati kotelezettségek kapcsolt villalkozissal szemben’ soton szerepel az
anyavallalattal év végén fennallé szillitéi kStelezettség, amelynek egyenlege nem viltozott
jelent6s mértékben az Gsszehasonlitd idSszakhoz képest.

Ezen a soron szerepelt 2015-ben még a kifizetendd osztalék is, viszont a szamviteli térvény
valtozasabél eredd, osztalékkal kapesolatos dtrendezések miatt, nincsen 2016. évi osztalék

kifizetéstre elSirinyzott dsszeg.

Egyéb r6vid lejarand kételezettségek

adatok eFt-ban
| Egyéb rdvid lejdrani kitelezettségek 2015 2016 Vilt. Valt.%
Adék 36 246 27578 -8 668 -24%
Eeyéb 203 486 1056 858 853 372 419%
Osszesen: 239 732 1084 435 844 704 352%

Egyéb 1ovid lejarata kotelezettségként a pénzeszkdzokkel szemben keriil kimutatisra az
ugyfelek dltal a Tirsasig szimlijira utalt, fotgalmazisi tevékenységgel kapcsolatos még

befektetésre nem keriilt pénzeszkoz.

3.2.6. Passgiv idibeli elhatiroldsok

adatok eFt-ban
Passziv idSbeli elhatirolisok 2015 2016 Valt. Vilt.%
Bénusz 108 014 93 093 -14 921 -14%
Bizominyosi dij 33572 38293 4722 14%
Fenntartisi jutalék 36 622 10 847 -25 775 -70%
Egyéb passziv idébeli elhatiroldsok 32 527 45123 12 596 39%
Osszesen: 210 735 187 357 -23 378 -11%

A fenntartisi jutalékok egyenleg jelentSs csokkenésének hitterében az 4ll, hogy a legtobb
forgalmazé a fenntartisi jutalékot mir kbzvetleniill az adott befektetési alapra szimlizza, mig
koribban ez a Tirsasagon keresztiil tortént.
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4. Kiegészitések az Eredménykimutatdshoz

4.1. Ertékesités netté drbevétele

adatok eFt-ban

2015 2016 Vilt. Vilt.%
AEGON Alapok alapkezelési dija 1 696 599 1756 570 59 971 4%
AEGON Alapok sikerdija 702 934 994349 | 291415 41%
Alapkezelési dijbevételek 2399533 2750919 351386 15%
ABEGON Biztositoé portfdlickez.dija 581 596 551 922 -29 674 -5%
Egyéb biztositok részére végzett portiolidkezelés 78 538 73 157 -5 381 -7%
Biztositok sikerdija 2138 14 175 12 037 563%
Biztositéknak végzett portfolidkezelési dijbevétel 662 272 639 254 =23 018 -3%
AEGON Onkéntes nyugdijpénztir dijbevétele 810 708 901 988 91 280 11%
Fgyéb pénztiraknak végzett vagyonkezelés dijbevétele 0 0 ¢ -
Pénztiraknak végzett vagyonkezelés dijbevétele 810 708 901 988 91 280 1%
AEGON Nypt. Szervezd portfdlidkez.dija 615 70 86 14%
AEGON Lakastakarék portfolidkez.dija 4032 7 581 3 549 88%
AEGON Hitel Zst. portfélidkez.dija 3382 1382 -2 000 -59%
Egyéb iigyfél portfolitkezelési dija 5 386 4 855 -531 ~10%
| Egyéb portfolidkezelés dijbevétele 13 415 14 519 1104 8%
AEGON Roménia Biztosité tandcsadast dij 2194 3 804 1610 73%
AEGON CEE B.V. Befektetési tandcsadds 14 300 15 700 1400 10%
Harmadik iigyfél tanicsadisi dija 200 200 0 0%
Tanicsadds dijbevétele 16 694 19 704 3010 18%
Tovibbszimlizott bizomdnyosi dijak 384 072 386 876 2 804 1%
Jutalékbevétel 132 681 134 183 1 502 1%
Egyéb dijbevétel 522 44 719 44 197 8467%
| Egyéb dijbevétel 517 275 565 778 48 503 9%
Ertékesités neted drbevétele 4 419 897 4 892 162 472 265 11%
Az exportértékesités drbevétele kizardlag Burdpai Unién beliili orszaggal kapcsolatos.
adatok eFi-ban

| Regiondlis vagyonkezelési dij részletezése 2015 2016 Vilt. Valt.%
Osszesen: 74227 67 809 -6 418 -9%

A befektetési alapok év végi zird illominya nem valtozott jelentdsen az Osszehasonlitd
id8szakhoz képest, amely az alapkezelési dijbevétel relativ véltozatlansigiban is tike6zédik. Az
alapokkal kapcsolatosan tealizdlt sikerdii 2016-ban jelentGsen ndvekedett tekintettel a
benchmarkhoz képest jelentSsen magasabb realizalt hozamokra,

Az Onkéntes nyugdijpénztir vagyonkezelési dija is novekedett el6z6 évhez képest, amely
elsésotban a kezelt dllomany névekedésével magyarizhato.

A targyévben, az értékesités nett6 arbevételébdl kapesolt villalkozassal (anyavillalattal) szemben

552mFt meriilt fel, szemben a tavalyi 582mFt-tal.
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4.2. Bgyéb bevételek

adatok eFt-ban

| Egyeb bevételek 2015 2016 Vil Vale.%
Céltartalék felolddsa/felhasznilasa 182 943 28 957 -153 986 -84%
|Egyéb 14 436 10 215 4221 -29%
Osszesen: 197 379 39172 -158 276 -80%
éltartalékok feloldisa

A céltartalékok felolddsa/fethasznilisa az 2016-ban a reorganiziciés céltartalékkal és az
LTTP-el kapcsolatos (tészletescbben a céltartalékok métlegsorinil). A bénuszrendszer 2015-
6s valtozdsa miatt 2015-ben tortént egy nagyobb feloldis (120mFt), amely jellegébdl
fakaddan egyedi esemény volt.

Egyéb

Az egyéb tételek a Térsasig alaptevékenységéhez kozvetleniil nem kapcsolédd bevételeket
tartalmaznak, amelyek jellemzéen tirgyi eszk6zék/immateridlis javak értékesitésével valamint
kareseményekkel kapcsolatosak.

Az egyéb bevétel a tirgyévben kapcsolt villalkozéssal szemben nem meriilt fel.
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4.3, Anyagfellegé rdforditisok

-

a

Az anyagkoltsépek kozdtt szetepelnek a villalati autdk tizemanyagkoltségei, tovibba a
anyagkoltségek egyenlegében nem tdrtén

nyomtatvinyok koltsége, valamint a rezsikoltségek. Az

jelentSs valtozas.

F)

énvbe vett szolgaltatisok ré

adatok eFt-ban

| Igénybe vett szolgdltatdsok 2015 2016 Valt.
Utazdsi kltségek 3 565 5925 2 360
| Ingatlan bérlet dij 43 053 28 915 -14 138
Adatszolgiltatok dija 83 762 94 082 10 320
Eoyéb bédeti dijak 3 085 8 106 5021
Informatikai katbantarts 25538 24025 -1 513
Befektetési tanicsadas 5 903 5 956 53
| Egyéb tandcsadds 61 993 82 309 20 316
TJutalék 137 594 117 958 -19 636
Uzemeltetési koltségek 17 105 17 996 891
Bizomanyosi tif. - AEGON Biztositd 549 14} =539
Bizomdnyosi raf. - egyéb intézmények 301 0 -301
AEGON cégesoportnak fizetett szakértdi és kirendelési

koltségek 24 692 21 430 -3 262
Reklim, macketing 40 024 43 909 3 885
Telefon kéltségik 3313 3215 -98
Adatforgalmi koltségek 3529 2 539 -990
Tagsigi dijak 3 953 10 991 7038
| Jogi tandcsadas 4572 4572 0
Kényvvizsgilat 4297 3383 914
Okratis 4198 6 580 2 382
Premium wtalisi dij 0 44 206 44 206
| Egyéb 55172 46 187 -8 985
Osszesen: 526 198 572 294 46 095

Az igénybe vett szolgiltatdsok egyenlegének novekedését (azon belill pedig az ’‘egyéb’
kategbtia névekedését elsbsorban a 2016-ban bevezetett prémium termékekkel kapcsolatos

koltségnovekedés okozta.

Egvéb szolgiltatisok értéke

Az egyéb szolgaltatasok értéke 38 milli6 forintrdl 43 milli forintra névekedett.
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4.4. Sgemélyi jellegit riforditdsok

A Személyi jellegii raforditisok 609 millid forintrdl 573 millié fotintta csékkentek, amely
elsésotban a 2016-ra jard, elhatirolt bonusz alacsonyabb értékével magyarizhaté.

adatok eFt-ban

2015 2016 Vil Vale.%
Bérkéltség (ideértve bonusz) 439 035 402 944 -36 091 -8%
Személyi jellegli egyéb kifizetések 36 302 43 604 7302 20%
Bérjarnlékok 133 707 126 358 -7 549 -5%
Osszesen: 609 044 572 906 -36 138 -6%

4.5, Ertékcsitekenési lefrds

Az értékesdkkenési leirds 2016-ben 38 millié forint volt, amely nagysigrendileg a megel6z4

évi Gsszeggel azonos.

4.6. Egyéb rdforditdsok

adatok eFt-ban
| Egyéb raforditdsok 2015 2016 Valt. Valt.%
MNB dij 2730 2697 -33 -1%
Céltartalék képzés 30 270 25 951 -4 319 -14%
Ipatiizési add 80 572 90 000 9 428 12%
Egyéb adék, jarulékok 12 966 14 386 1 420 11%
Tamogatisok, adominyok 244 906 177771 -67 135 -27%
BEVA 4 000 7 445 3 445 86%
Egyéb 11 156 10 747 -409 -4%
Osszesen: 386 600 328 997 -57 603 -15%

2016.01.01-t6] megsziint a rendkivili kategdria az eredménykimutatisban, ezért a
timogatasok, adomdnyok mir az egyéb kategiridn beliil keriilnek kimutatisra. Az egyéb
raforditisokon beliil a legjelentdsebb viltozast az adott timogatisok — litvany csapatsport
timogatas — csOkkenése okozta.

4.7. Pénziigyi mitveleteke bevételei

éb kapott (jarg é atjellegt bevételek

A sor az 6vadékt rep6bdl szarmazé kamatbevételt és a kapott banki kamatokat, valamint a
forgoeszkozok kozott kimutatott hitelviszonyt megtestesitG értékpapirokkal kapcsolatos
kamatbevételeket tartalmazza.

Pénzigyi maveletek epyéb bevételei

Ez a beszimolo sor a deviza beértékelési és a kerekitési killonbézeteket valamint a
forgbeszkzdk kozott kimutatott  hitelviszonyt megtestesité  értékpapitok  realizilt
arfolyamnyereségét tartalmazza.
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4.8. Pénziigyi mitveleteke rdforditdsal

Pénziiovi miveletek epvéb raforditasal

A pénziigyi miveletek egyéb riforditisai nagyrészt a vevd és szillitd szamlik kiegyenlitéskor
keletkez8 irfolyamveszteséget, illetve a forgbeszkézok kézott kimutatott értékpapitok
arfolyamveszteségét tartalmazzak.

4.09. Adifizetési kotelegettsiy

Adézas elotti eredmény +/- adéalap modositd tételek szorozva 500 millié Ft-ig 10%-kal, 500
milli6 Ft felett 19%-kal. Az adéalap midositd tételeket a 2. 53, mellékiet tartalmazza.

A Tirsasignal az adShatésag az 2009, és 2010. évekre vonatkozdan dtfogd adévizsgilatot
folytatott le, 2 Tirsasig bevallsait rendben talilta, ad6killénbézetet nem allapitott meg.

Az addhatésag a vonatkozé adéévet kdvets 6 éven belill barmikor vizsgilhatja a konyveket
é nyilvintartisokat és pétlélagos adot vagy birsigot, dllapithat meg. A Tarsasig

vezetSségének nincs tudomisa olyan kétilményrSl, amelyhdl fakadéan a Tirsasignak ilyen
cimen jelent8s kotelezettsége szarmazhat,

4.10. Adozott eredmeény

Az adézott eredmény 2016-ban 2.649.009 eFt (2015:2.479.605 eFt)

4.12. Nyitott hatdridds/ opcibs/ swap digyletek bemutatdsa

A Tirsasignak a mérleg fordulénapjan érvényben lévé (le nem zart) hatiridés, opcids és
swap tgylete nem volt.

4.13 Biztosits pénstirak résgére véggest vagyonkezeléssel kapesolatos informdciok
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4.13.1. A pénzgir tulajdondt képexd eszizik sigleti év janudr 1-fén és december 31-6n meglévs
dllominydnak alakuldsa és a tirgyivhen bokivetkesert vilfogdsa a vagyonkegelési sgersidéshen

mieghatérozott myilvdntartds sgerinti éridhen:

adatok e Ft-ban

2018 2016 Yilt.
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir 145 204 587 159 779 372 14 574 785
AEGON dus.s, a.s. (PAMC) 2 708 554 3 450 337 741 783

4.13.2. A pénzgirak rés3ére a vagyonkezelisi sgersbdés alapfin kitist és a mérleg fordulénapyin érvényben
Hvi batdridds és opeids digyletek bemutatdsa a sgerddéshen rigictt éréken

Piaci érték
Péztir Ugyler Kategétia (eFt)
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EURHUF2016.01.13' | forward -11 578 096
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EURHUF2016.01.19" | forward -2 216 850
ABGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EURHUF2016.01.28' | forward -12 647 445
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EURHUF2016.02.09' | forward 11 217 673
ABEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EURHUF2016.06.15' { forward -109 554
ABGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | EURHUF2016.06.17" | forward 70 950
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyuediipénztit | USDHUF2016.01.11' | forward 16 818 687
AEGON Magyarorszégénkéntes Nyugdijpénztar | USDHUF2016.01.19" | forward 8 348 951
AEGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | USDHUF2016.02.09" | forward 8140 190
ABGON Magyarorszig Onkéntes Nyugdijpénztir | USDHUF2016.02.16' |} forward 7718177
4.14. A Tdrsasdg dltal kezelt befektetési alapokkal kapcsolatos informdcick
4.14.1. A kezelt alapok f5bb sajdtossdgainak bemutatisa
Alap elnevezése Tipus Fajta Bamosz kategétia
nyilvinos )
AEGON Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap ayilivégih Ertékpapir alap | Abszolat hozami alap
nyilvinos
ABGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja nyiltvégil Alapok alapja | Részvényalap
nyilvinos
AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap nyiltvégii Exrtékpapir alap | Hosszd Kétvényalap
nyilvinos Szdrmaztatott
AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap nyilovégi alap Szirmaztatott alap
nyilvanos )
AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap nyiltvégh Ertékpapir alap | Részvényalap
nyilvinos Szabad futamideji
Aegon Feltérekvd Europa Kotvény Befektetési Alap nyiltvéph Ertékpapir alap | kétvényalap
nyilvinos
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap nyiltvégi Ertékpapir alap | Részvényalap
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Alap elnevezése Tipus Fajta Bamosz kategéria

nyilvinos

ABGON Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap nyiltvégh Ertékpapir alap | Részvényalap

AEGON BondMaxx Abszolit Hozamil Kotvény nyilvinos Szabad futamidejii

Befektetési Alap nyilevégh Ertékpapit alap | kotvényalap
nyilvanos

AEGON Lengyel Kitvény Befektetési Alap nyiltvéghi Exrtékpapit alap | Hosszt Kétvényalap
nyilvinos

AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap nyiltvégi Ertékpapir alap | egyéb pénzpiaci
nyilvanos

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap nyiltvégl Ertékpapir alap | Részvényalap
nyilvinos

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap nyiltvégii Ertékpapir alap | Abszolit hozami alap

AEGON Moneymaxx Expressz Abszolit Hozami nyilvanos )

Befektetési Alap nyilivégh Ertékpapir alap | Abszolit hozami alap
nyilvanos Szabad futamideji

AEGON Nemzetkizi Kotvény Befektetési Alap nylltvégd Ertékpapir alap | kétvéoyalap
nyilvinos

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap nyilivég Ertékpapir alap | Részvényalap
nyilvinos

AEGON Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap nyiltvéed Ertékpapir alap | Tékevédett alap
ayilvinos

ABEGON Pénzpiaci Befektetési Alap nyiltvépi Estékpapir alap | Pénzpiaci alap
nyilvanos

AFGON Russia Részvény Befektetési Alap nyiltvégii Ertékpapit alap | Részvényalap
nyilvinos

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja nyiltvépit Alapok alapja Abszolit hozami alap
nyilvinos Szitmaztatott

Aegon Panorima Szirmaztatott Befektetési Alap nyiltvégh alap Abszolat hozamu alap
nyilvinos

Aegon Tempé Andante 1 Alapokba Fektets Részalap ayiltvégl Alapok alapja | Ovatos vegyes alap
nyilvinos

| Aegon Tempd Andante 2 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégi Alapok alapja | Ovatos vegyes alap
nyilvinos

Aegon Tempd Andante 3 Alapokba Fekteté Részalap nyiltvégi Alapok alapja | Ovatos vegyes alap
nyilvinos Kiegyensilyozott vegyes

Aegon Tempé Moderato 4 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégi Alapok alapja | alap
nyilvinos Kiegyensiilyozott vegyes

Aegon Tempé Moderato 5 Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégh Alapok alapja | alap
nyilvinos Kiegyensilyozott vegyes

Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba FektetS Részalap nyiltvégid Alapok alapja | alap
nyilvinos Kiegyensilyozott vegyes

Aegon Tempd Moderato 7 Alapokba Fektetd Részalap ayiltvégd Alapok alapja | alap
nyilvinos

Aegon Tempd Allegro § Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégi Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvinos

Aegon Tempé Allegro 9 Alapokba Fektets Részalap nyiltvégi Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvanos

| Aegon Tempé Allegro 10 Alapokba Fektetd Részalap nylltvégh Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvinos

| Aegon Prémium Expert Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégi Alapok alapja | Abszolat hozami alap
nyilvanos

| Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégi Alapok alapja | Dinamikus vegyes alap
nyilvinos

Aegon Prémium Everest Alapokba Fektetd Részalap nyiltvégl Alapok alapja | Dinamnikus vegyes alap
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414.2. A kezelt alapok 3drd nettd esghiértéheinck & ag Aegon csoport twlajdoni arinyainak

alaknldsa sorogatonként (adatok exer forinthan)

2015 2016 2015 2016
Alfa CZK sorozat 3 432 100%
Alfa EUR sorozat 636 779 1%
Atticus Alfa Huf sorozat 55 762 532 52 065 979 4% 0%
Alfa intézményi sorozat 6129 733 52%
Atticus Alfa PLN sorozat 12072220 10 009 980 0% 0%
Atticus Alfa R sorozat 4 807 068 2353 581 %% 0%
Alfa USD sorozat 113 354 4%
Atticus Vision - - - 0%
Azsia EUR sorozat 42 650 40746 | 82% 66%
Azsia HUF 2114 294 2007193 54% 59%
Belfoldi Kétvény 35246 579 30 879 229 94% 92%
Belf6ldi Kétvény intézményi sorozat 378 554 0%
Bessa 743 674 547 163 0% 0%
BondMaxx CZK sorozat 1141 0%
BondMaxx (Villalati Kétvény) HUF sorozat 7 398 897 7 479 626 0% &%
BondMaxx (Villalati K6tvény) intézményi sorozat 18 298 758 18 909 986 0% 78%
BondMaxx (Villalati Kétvény) PLN sorozat 2763 561 3144 292 0% 0%
BondMaxx (Villalati Kotvény) R sorozat 1245 493 526 679 0% 0%
Climate EUR sorozat 934 857 582 889 1% 43%
Climate HUF sorozat 1 347 501 1101953 52% 56%
Feltorekvé Kotvény EUR sorozat (EuroExpress) 243 111 2078431  32% 0%
Felitrekvd Kétvény intézményi sorozat 2 500 000 100%
IstanBull HUF sorozat 1 805 795 1 707 605 41% 43%
IstanBull intézményi sorozat 1217 790 716082 | 100% 100%
IstanBull PI sorozat 8 501 7 968 8% 8%
IstanBull PLN sorozat 1681 914 1294 640 0% 0%
IstanBull TRY sorozat 133 036 123 189 0% 0%
Ké&zép-Eurdpai Részvény CZK sorozat 1260 100%
Kézép-Eutépai Részvény EUR sorozat 870 888 930 365 9% e
Kozép-Eurépai Részvény HUF sorozat 5632 877 4995108| 83% 84%
Koézép-Eurépai Részvény Intézményi sorozat 5 806 329 7972808) 94% 84%
Lengyel Kétvény (koribban: Kézép-Eurdpai Kétvény) 36 670 94 708 0% 0%
Lengyel Kétvény Intézményi sorozat 4551 109 2852917 0% 0%
Lengyel Kotvény P sorozat 2135 415 2130789 0% 0%
Lengyel Pénzpiaci (koribban: Bezpieczny) intézményi 22317 0% 0%
sorozat 21 565
Lengyel Pénzpiaci (kordbban: Bezpieczny) PLN sorozat 1893 593 1622 425 0% 0%
Lengyel Részvény HUF sorozat 2361 028 3 317 440 100% 92%
| Lengyel Részvény intézményi sorozat 7 766 427 8 300 796 1% 1%
Lengyel Részvény PLN sorozat - 0%
Maraton CZK sorozat 3 565 100%
Maraton EUR sorozat 30 812 52 307 % 0%
Maraton HUF sorozat 74 864 168 087 0% 0%
Maraton intézményi sorozat 967 972 2703655 21% 67%
Maraton PLN sorozat 1159 951 566 905 0% 0%
Maraton R sorozat 212618 800 401 % 0%
Maraton USD sotozat 28 316 31 487 0% 0%
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2015 2016 2015 2016
MoneyMaxx Expressz CZK sorozat 3474 100%
MoneyMaxx Expressz EUR sorozat 518 477 1%
MoneyMaxx Expressz HUF sorozat 31 868 763 27733295 40% 36%
MoneyMaxx Exptessz intézményi sorozat 9 295 803 45%
MoneyMaxx Expressz PLN sorozat 1141 794 1 460 276 0% 0%
MoneyMaxx Expressz R sorozat 8 284 695 3394 892 0% 0%
MoneyMaxx Expressz USD sotozat 257 256 2%
Nemzetkdzi Kotvény 1 971 867 1 696 463 80% T2%
Nemzetkdzi Részvény EUR sorozat 40 004 73798 20% 57%
Nemzetkdzi Részvény HUF sorozat 5113 301 4337541 Ti% 75%
Nemzetkdzi Részvény intézményi sorozat 8 755 564 9295947 9%% 99%
Ozon 5776 420 4272475| 8% 12%
Panorima EUR sorozat 72420 50 549 0% 0%
Panorama HUF sorozat 314 641 255 572 0% 0%
Panordma intézményi sorozat 1933 629 1041483| 58% 100%
Panotima PLN sorozat 6 358 5 468 0% 0%
Panorima R sorozat 503 625 - 0% 0%
Panorima USD sorozat 53 451 48 582 0% 0%
Pénzpiaci 12 300 440 10 105 769 37% 44%
Pénzpiad intézményi sorozat 147 280 0
Prémium Dynamic 895 041 0%
Prémium Everest 874 423 23%
Prémium Expest 693 562 28%
Russia HUF sorozat 1627 527 2677 242 42% 43%
Russia intézményi sorozat 853 785 4104 623 100%: 98%
Russia PI sorozat 5 556 8 446 0% 0%
Russia PLN sorozat 496 928 2186 276 0% 0%
Smart 7 805 905 7323354 47% 61%
Tempé Andante 1 115 662 125 8§71 100% 100%
Tempd Andante 2 58 526 71322 3% 44%
Tempd Andante 3 20 269 47370 100% 100%
Tempd Modetato 4 28116 58 525 100% 100%
Tempd Modetato 5 19 078 39037 100% 100%
Tempd Moderato 6 72382 98 940 35% 65%
Tempd Moderato 7 81 845 86 983 0% 100%
Tempd Allegro 8 37 824 105 741| 100% 100%
Tempd Allegro 9 32134 73 575 0% 100%
Tempd Allegro 10 108 551 123 851 0% 60%
Total 270 920 479 273 624 786
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5. Tdjékoztato rész

Az igazgatésdg valamint a feliigyels bizottsig tagjai részére ezen tevékenységiikért az uizletd
¢évben nem keriilt jirandésig megillapitisra.

A Tirsasig a vezet$ tisztségviselSinek, az igazgatésig és feliigyels bizottsiginak tagjai részére
nem folyésitott elSleget/kdlcsont, a neviikben nem vallalt garanciakat. A Tarsasagnak koribbi
vezetl tisztségviselSivel, igazgatosigi, feliigyel§ bizottsigi tagjaival szembeni nyugdijfizetési
kotelezettsége nincs.

Az Eves beszdmolét aliirs, a Tirsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve és
lakéhelye (SzTv. 89.§ (4) d. pont)

Kadocsa Péter 1025 Budapest, Pusztaszeri at 29/C. 1.em. 3/a.
elndk-vezérigazgatd

Kocsis Bilint 1121 Budapest, Lidérc u 18.

vezérigazgatd

A Tarsasig kdteles beszimoldjit kdnyvvizsgiléval hitelesittetni.
A Tirsasig kdnyvvizsgaldja: Balizs Arpad, a PricewatethouseCoopers Koényvvizsgilé Kft.
munkatirsa.

Az éves beszamold konyvvizsgalatinak dija 2 637 000 fotint + ifa volt 2016-ban.
Az éves beszamolé kényvvizsgilatival megbizott cégnek a Tarsasig éves beszimoléjanak
kdnyvvizsgalatin tilmenden egyéb megbizatisa nem keletkezett 2016-ban.

A kényvviteli szolgiltatds kotébe tartozd feladatok, irdnyitasiért, vezetéséért felelss személy
nyilvantartasban szerepld nyilvanos adatai:

Név: Kollar Tamds

Regisztricis szima: 190105

Anyja neve: Ladinyi Katalin

Sziil. hely, id6: Budapest, 1978.01.06.

A kibocsitott részvények szima és azok névértéke részvénytipusonként csoportositva (SZTv. 91, §
b. pont)

A Tiarsasag alaptSkéje: 1 000 000 e Ft

Részvények: 500 darab 2 000 000 forint névértékil torzstészvény
Tulajdonosi struktira:
. , Részvény | Szavazat
Tulzjdonos neve Székhelye i iy %%
AEGON Magyatorszig 1091 Budapest, UlIGi 4t 1. 500 100,0

Altalinos Biztosité Zrt.

A Tarsasag atlagos statisztikai 1étszama 37 £8,
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6. Uzleti ardnyszdmok 2016. december 31-ére vonatkozéan

6.1. Vagyoni helyzet vigsgdlata

A vagyoni helyzet vizsgilata a mérlegben kimutatott eszkozok és forrdsok egyes tételeinek
nagysagit, egymishoz mért viszonyit fejezi ki, értékelve az igy kialakitott mutatészimok
valtozasit, rimutatva a vagyon, illetve tOkestruktira, az eszkézok és forrisainak alakulisin
keresztiil a gazdilkodas milyenségére, szinvonalara.

Mutatdszdm Képlet 2015.12,31 | 2016.12.31
Tékeerdsség Sajat tSke / Médlegfbdsszeg 88,01% 74,82%
Sajit t6ke névekedése Addzott eredmény / Sajat téke 56,26% 58,14%
Sajat toke &s Jegyzett 1éke
ardnya Sajat toke / Jegyzett tOke 440,71% |  455,61%
Idegen tdke alakulisa Kotelezettségek / Mérepfoosszeg 6,54% 21,13%
Céltartalékok arinya Céltartalékok / Métlegfédsszeg 1,24% 0,97%

Sajit toke / (Befektetett eszk6z0k +
Befektetések fedezettsége Erxtékpapirok) 132,27% 144,43%
(Befektetett eszkozok + Ertékpapirok) /
Befektetések arinya Mérleofbisszeg 66,54% 51,80%
€b eszkdzdk arinya 1 - Befektetések ardnya 33,46% 48,20%

A tSkeerSsség azt mutatja, hogy a Tarsasig sajat t3kéje hogyan arinylik a teljes, az eszkézoket
fedezd Ssszes rendelkezésre allé fotrashoz. A Tarsasdg vagyoni helyzete megfeleld.
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6.2. Péngiigye belyzet vigsgdlata

A pénziigyi helyzet elemzésére a likviditdsi mutatdk, az adéssigillominyra vonatkozd
mutatészamok, valamint a pénzeszkdzdk allominyviltozdsit tészletesen bemutaté cash-flow
kimutatis alkalmazhatdk. A cash-flow kimutatist a 3. s3. melléklet tartalmazza.

Mutatészam Képlet 2015.12.31 ; 2016.12.31

Forgdeszkdzok / Roévid lejiratt
Likviditasi mutatd kételezettségek 1087,43% 360,49%

(Kovetelések + Pénzeszlkdzok) /
Likvid eszkézok ardnya Kételezettségek 474,01% 220,05%

Pénzeszkozok / Révid lejirath

Likviditisi gyorstita kotelezettségek 94,27% 93,92%
Sajat tSke arinya az Sajit téke / (Hosszi lejarara
addssdgillomanyra vetitve kitelezettségek + Sajit tSke) 100,00% 100,00%

A Tirsasig likviditisi helyzete tovabbra is megfelel6.
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2016.

6.3. Jovedelmi hebyzet vigsgdlata

A Tarsasig jovedelmi helyzetét - tevékenyégébél adddban - az atbevétel-arinyos, valamint a
tékearinyos jovedelmezbségi mutatékkal lehet leginkabb kifejezni.

Mutatészdm

| Képlet

| 2015.12.31 | 2016.12.31

Arbevétel-arinyos jovedelmezség

Uzemi (iizleti) tevékenyég eredménye /
Arbevétel-arinyos iizleti (Ertékesités nettd arbevétele + Egyéb
eredmény bevételek) 56,92% 60,50%
Arbevétel-ardnyos addzds
elotd eredmény Adézis elstt eredmény / Osszes drbevétel 60,44% 61,75%
Tékearinyos jovedelmezdség
Dzemi (iizleti) tevékenyég eredménye /
Sajét toke 59,63% 65,48%
Adézis elot eredmény / Sajit t6ke 60,61% 66,31%
Adézott eredmény / Sajat 1Ske 56,26% 58,14%

Budapest, 2017. mércius 13.

f

C:-'\——

Kocsis Balint
vezérigazgatd

'{édoésa Péter

elnok-vezérigazgatd
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2016.

1. sz. melléklet

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA
brutté értékek -

adatok eFt-ban
Megnevezes Nyité egyenleg Névekedések | Csikkenések Zatd egyenleg

| Vagyoni éxtékil jogok 97 344 1997 0 99 341
Uzleti vagy cégérték 4396 984 0 0 4396 984
Szeliemi termékek 175 730 21 099 0 196 830
Ingatlanck 74172 0 0 74172
Egyéb berend., felszer.,

jarmiivek 209 991 6274 46 099 170 166
Beruhizisok 0 29 369 29 369 0
Osszesen 4 954 221 58 739 75 468 4937 492

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK MOZGASTABLA

nettd érték és értékcsdkkenés —

adatok eFt-ban

Csokkenésekkel
kapcsolatos
Nyité | Tirgyévben elszimolt | felhalmozott Ecs Zr6 nettd
Megnevezés egyenleg écs. kivezetése ZarG egyenleg érték

Vagyoni értéki jogok 87 176 5334 0 92 510 6 831
Uzleti vagy cégérték 3190493 0 0 3190493 1206491
Szellemi termékek 134 555 19 123 0 153 678 43 152
Ingatlanok 73 559 185 0 73 744 428
Egyéb berend,, felszer.,
jarmiivek 146 827 13 692 38 321 122 198 47 968
Osszesen: 3 632 610 38334 38321 3632623 1304 869
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2016.

2016. évi tarsasagi ad6 levezetés

2. sz. melléklet

Adatok ezer forintban
HAE mmw,« e 3021 101
Adoalap horrekeitk (+) 22 906
Addulap 3 044 007
AdGfizetési kbtelezetiség (10%,19%) 533 361

Figyelembe vehetd sporttimogatds 2016, évre

Fennmaradé addteher 372092
e Adéats eloni
M&ﬁ‘(‘f}d’m" oredményt esokkentd | evedményre

: ) gyakorolt hatis (+/-)
Céliartaték _ 25951 -28 957 -3 006
Ertékcsdkkeneés és eszkdzdk kivezetési érteke 46112 228 138 17974
Fejlesztési tantalék -75 000 =75 000
Kapott eszealék neényvéllalauval epylt) . 0
Elismert placon ktott tigylet alapjan érvényesithotd addalep cadkk. 1]
Kovelelésre elszémolt értékvesatés*/értékvesziés visszxivas 0
Elengedett kivetelés (kaposolt vall. m m&m) 0
Adoell, tmell. hatésa (koeabbi évekre) 0
Nern a vall. érdekében felmertiit kamg (kica,

SpontémoguerOlimpia) $3 731 83 731
Nem a v4ll. rdekében felmertit koliség (rekidm nincs nywlalkma!)' 537 537
Kozhaszn) szervezet tﬁmma -1330 -1 330
Kapaaelt villalkozdsok m smh@es pmm ar 0
Kapotl jegdifbevétel 0
OSSZESEN 156 331 133 425 22 906
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2016.

2016. évi Cash-flow Kimutatds

3. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Meguevezés 2015 2016
1| Addzis elotd eredmény 2671227 302110
2 [ Elszamolt amortizicié 37 634 38334
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszaitis ) 0
4 | Céltartalék képzés és felhasznalis killonbézete -152 672 -3 006
5 | Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye -2010 -1 382
6 | Szillitdi kbtelezettség viltozisa 55713 114 664
7 | Egyéb tovid és hossza lejaratd kételezettség viltozasa -77 462 844 705
9 | Passziv iddbeli elhatdrolasok viltozisa -9 808 -23 378
10 | Vevokdvetelés viltozdsa -187 730 -419 964
11 [ Forgbeszkozok (vevdkovetelés és pénzeszkoz nélkiil) -301 996 240792
viltozdsa
12 | Aktiv idébeli elhatirolisok viltozasa -56 341 20 409
13 | Fizetett, fizetend6 add {nyereség utin) -191 622 -372 092
14 | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -1 800 000 -2 500 000
I. Szokasos tevékenységh6l szdrmazé pénzeszkdzviltozis -15 068 960 183
15 | Befektetett eszkdzok beszerzése -66 051 -81 298
16 | Befektetett eszkozok eladisa 5116 20 999
18 | Kapott osztalék, részesedés 0 0
I1. Befekietési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkbzviltozis -60 935 -60 299
19 | Részvénykibocsatas, tikebevonds bevétele 0 0
20 | Kdtvény, hitelviszonyt megtestesit értélepapic 0 0
kibocsatasinak bevéiele
21 | Hitel és kélcson felvétele 0 0
22 | Hosszd lejaratra nydjtott kdlestnok és elhelyezett 200 67
bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltisa
23 | Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
24 | Részvénybevonis, tokekivonis (t6keleszillitds) 0 0
25 | Kotvény £s hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
visszafizetése
26 | Hitel és kolcson térlesztése, visszafizetése 0 0
27 | Hosszh lejaratra nyjtott klcsonok és elhelyezett 0 0
bankbetétek
28 | Véglegesen atadott pénzeszkéz 0 0
29 | Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarath 0 0
kotelezettségek viltozasa
IIL Pénziigyi miiveletekbdl szdmmazé pénzeszkbzviltozias 200 67
IV. Pénzeszkozik viltozisa (+/-1. +/-1L +/-IiL sorok) -75 803 899 951
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Globalis gazdasagi kémyezet

Az €elsé negyedév meglehetSsen vegyesen alakult a piacokon. Mig a negyedév els felében jelentds
zuhanisoknak lehettiink tanii a kinai gazdasag lassuldsival kapcsolatos félelmek kovetkeztében,
ugyanakkor a negyedévben kozolt, a virtnil kevésbé rossz makroadatok megakadilyoztik a
tovabbi eséseket. Az olaj drfolyama Gjabb mélypontra keriilt janudrban, amit ugyan korrekcid
kovetett, de az 4rfolyam februirban ismét gyengiilni kezdett. A feltdrekvs piaci részvények,
kitvények és devizairfolyamok szorosan kévették az olajar mozgisit, igy Gjabb és djabb
mélypontra kerilltek a januirt és februir elejét itfogé idGszakban, amelyet azonban jelentds
pozitiv korrekeié kovetett a negyedév végére, A feltorekvd piacok kilibalisit az USA-bé érkezd
gyengébb makroadatok nyomin enyhiils Fed kommunikici6 is segitette. A japan jegybank és az
EKB egyatint tovibb vigtak a méar negativ tartoményban 1évs itinyadd rataikon, igy teagilva a
jen, illetve az euro erésodésére, illetve a gyengills inflicids kilitasokra. A fejlett piaci
kétvényhozamok a gyengébb makroadatok és a galamb hangvételii jegybanki nyilatkozatok miatt
jelentdsen csokkentek a negyedév elsé felében. A negyedév a részvénypiacok szimira is
kedvezdtleniil alakult, az eurdpai papirok és a bankrészvények alulteljesitettek

A misodik negyedév elején a £5 részvényindexek esésnek indultak, ugyanakkor a kockizatvallalisi
kedv nem viltozott szamottevéen. Az Egyesiilt Allamok javuld makroadatai is nyugtatéan
hatottak a gyenge elsd negyedév utin, a Fed részétd] pedig egyre egyértelmibb nyilatkozatok
hangzottak el a nyid kamatemelés lehetdségér6l Az amerikai dollir ennek koszonhetSen
ers6dott, és az amerikai kétvényhozamok is emelkedtek. Az 50 dollir felé emelkedS hordénkénti
olajar ellenére a feltotekvd piaci eszkdz0k arfolyama gyengiilésnek indult az erds dollat, és a Fed
kozelgs esetleges kamatemelései kévetkeztében. Jinius kozeledtével a befektetSi érdekl5dés egyre
inkabb a Brexit népszavazista, és a Fed soron kévetkezé iillésére irdnyult. Azonban a virtnal
gyengébb amerikai munkaetdpiaci adatok és a Brexit koriili bizonytalansig kévetkezében a janiusi
Fed-kamatemelés lekeriilt a napitendrsl, igy a Brexit el6tti héten j6 hangulat uralkodott a
piacokon. A britek végiil az EU-bél valé kilépés mellett dontGttek, ami komoly eladdsi hullamot
viltott ki a szavazist kévetd napon. A magorszigok kétvényhozamai jelentSsen alacsonyabb
szinteken zattak a negyedévet, mig a részvények inkibb oldalazé mozgast kivettek.

A nyari idészak a Brexit dltal keltett stmeneti turbulencidktél eltekintve nyugodtan telt el a
piacokon. A kockdzatos eszkdzdk arfolyama alacsony arfolyamingadozas mellett tudott emelkedni,
de szeptembertdl a volatilitis visszatétt a piacokra. A fejlett piacokra vonatkozd ndvekedési
elétejelzéseket jellemzden lefelé modositottik a Brexitet kivetSen, mig a feltérelvd piacok
kilitasai némiképp javultak. A nyersanyagok irfolyama szintén stabilizdlédott, 2 WTT hordénkeénti
arfolyama a 40-50 dollar kozétti arfolyamsivban maradt. Augusztus végétdl a piacokat egyre
inksbb nyugtalanitottak a monetiris politikai fejlemények. A Jackson Holei iilést kivetben a Fed
kommunikiciéja a koribbindl szigoribb hangnemet iitdtt meg, egy szeptemberi kamatemelés
lehetSségét sem tartva kizirtnak. A Fed mellett t6bb nagy jegybank is tartogatott meglepetéseket.
A Bank of Japan jelezte, hogy pénziigyi stabilitisi okokbdl meredekebb hozamgdrbére van
sziikség, az EKB pedig a kielégitd makroadatokra hagyatkozva elhalasztotta az esetleges Ujabb
lazitast.

2016. negyedik negyedéve meglehetGsen eseménydisnak bizonyult, szimos eszkozosztilyban
tapasztalhattunk jelentsebb mozgisokat. Az egyik legmeghatirozobb esemény Donald Trump
meglepetésszerii gySzelme volt az amerikai elnékvilasztasokon. A politikai fejleményeket tekintve,
a “hard Brexit”-t5] valé félelmek gyengitették a font irfolyamét oktoberben, mig decembetben az
olasz alkotmany médositisirél kiirt népszavazas eredménye ugyan a virakozasoknak megfeleloen
alakult, de 2 nemek gySzelme a virtnil egyértelmiibb volt. A piacok azonban hamar taltették
magukat a negativ hireken és az EU részvénypiacain rali bontakozott ki. Az olasz bank
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mentGcsomaggal kapesolatos vegyes hitek ellenére a bankrészvények jelentSsen feliilteljesitettek a
negyedik negyedévben. A kézéppontban azonban hatirozottan Trump gydzelme allt. Trump
ptotekcionista igéreteinek hatdsira a feltorekvs piacok liba aldl is kicstszott a talaj, kiilondsen a
Mexikéi eszkdzok teljesitettek alul. A dollir 2 tigulé kamatkilénbozetek és a profitrepatriacios
virakozasok kovetkeztében ersédott. A részvénypiacokon optimista hangulat lett rrd, az S&P
8%-ot emelkedett a negyedévben. A fogyaszt6i és lizleti bizalmi mutatdk az égbe szoktek, mig a
kotvényekbe bearazott inflicids varakozdsok és a redlkamatok egyarint emelkedtek. A feltorekvd
piaci eszk6zok mellett a nemesfémek és a villalati kdtvények is megszenvedték Trump gy6zelmeét.

A 10 éves amerikai hosamok év vigén emelkedteh

2,1%

2,5%

2,3%

2,1%

1,9%

1,7%

1,5%

1,3% A——m———————
53584988948z 8g;8¢edg8588¢8 284
588ILEsgeaangdyggIeasges oy
mmmmﬂmﬂmmmmmdwdccwmwmww\o
8888888888882 E8B88G00o 3 g
[ T = B = T o T I A o B B o I ' B B T SV o B I o I o I o B " B o B )

Forrds: Bloomberg
Az S&P 500 i esdicsokra ért
BAD0 v o e A AR Al A Y S o S
2300 4

23200

2100 +

2000

1900 4

1800

2015.01.02.

2015.02.02, 1
2015.03.02, 1
2015.04.02.
2015.05.02,
2015.06.02.
2015.07.62, 1
2015.08.02, 1
2015.09.02.
2015.10.02. 1
2015.11.02.
2015.12.02.
2016.01.02. 1
2016.62.02.
2016.03.02.
2016.04.02.
20156.05.02. 1
2016.06.02, -
2016.07.02. 1
201€.08.02. -
2016.09.02. 1
2016.1¢.02.
2016,11.02. A
2016.12.02. -

Forrds: Bloomberg




Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2016.

Magyarorszagi helyzet

Az év/év alapd GDP novekedés a virakozasokat felilmilva 3,2%-ra gyorsult 2015 negyedik
negyedévében. 2016 januirjaban a beszerzési menedzser index decemberben 50 pont ald esett,
amit pozitiv kotrekcié kovetett. A februdri 54,8-as értékrdl azonban mdrciusban ismét nagyobb
esés kovetkezett be az index értékében, egészen az 51,7-es szintig. Az ipari termelés novekedése
év/év alapon 2,2%-ta lassult 2 decemberi 6,8%-ot kdvetben, bar a decemberi jelentSs megugras
utdn némi visszaesés varhaté volt. A 3 hoénapos atlagos ipari termelés novekedés mértéke
tovabbta is 5,4%, ami az aktuilis fejléds piaci értékekhez képest is magasnak mondhat6. Az ipari
megrendelésallominy alakulasa tovibbi béviilést vedt elre az ipari tetmelésben. Az elsé
negyedévben az inflicidban tovibbra is lefelé mutatkoznak meglepetések. Februarban az inflacié
mértéke év/év alapon minddssze 0,3% volt. Az inflicid csdkkenése, illetve az EKB lazitasa
kovetkeztében ismét kamatvigisi ciklusba kezdhetett az MNB, melynek elsG lépeseként 15
bazisponttal 1,20%-ra csokkentette az alapkamatot. A hazai részvénypiac killénGsen j6 negyedévet
zart, 10% folotti ndvekedéssel, melynek £6 mozgatéi a Magyar Telekom j6 eredménye, lletve az
OTP és MOL irant timasztott intézményi kereslet volt.

Az iprilisban kozolt makroadatok vegyes képet festettek a magyar gazdasigrol, a beszerzési
menedzser index, és az ipari termelés a virtnal gyengébben alakult. Ezzel szemben a
kiskereskedelem tovabbra is dinamikus bévillést mutatott, és az ING altal publikilt leading
HUBE el6tetekintd indikator értéke is nétr. Aprilis vége felé, az MNB kommunikacidjiban 2
koribbinidl meglepd mddon szigoribb hangnemet Uttt meg, egy a vartnal tovidebb
kamatcsdkkentési ciklust vizionilva. Az MNB ugyanakkor a kedvezményes kamatlibcsere-
tenderek megsziintetésére irinyuld szindékat is bejelentette. A hénap utolsé napjaiban a
Nemzetgazdasigi Minisztérium 1 intézkedéscsomagot jelentette be, sokkal expanzivabb fiskalis
politikit vetitve elére 2017-te, amely szoges ellentétben 4ll 2 koribban alkalmazott
gazdasigpolitikai mixszel A romlé fiskilis fegyelem ellenére a Fitch végre majus végén
befektetésre ajanlott kategérisba sorolta a magyar dllamadéssigot. A mijusban napvilagot litott
elsé negyedéves ipari termelési adatok jelentSs lassulist mutattak, amely leginkibb néhany
jarmigyartd & modellekre valé Atallisinak és az ehhez kapcsolédd gyartosori leallasok
kévetkezményeként lépett fel. Az utdbbi tényezd az els6 negyedéves GDP visszaesésében is
megmutatkozott. A mijusi infliciés adatok csak enyhe élénkiilést jeleztek, az uzemanyag-, és
élelmiszerirak emelkedése kovetkeztében mijusban a beszerzési menedzser index értéke csak kis
mértékben esett vissza, ami arra mutat, hogy az ipati termelés korabbi visszaesése csupin eseti
jellegfi volt, az inflicié éves alapon -0,2%-ra csikkent méjusban, az alacsonyabb élelmiszer-, és
enetgiairak kovetkeztében.

A hazai gazdasig veszitett lendiiletébél a harmadik negyedévben. Az ipati termelési adatok a
virakozdsoknil rosszabbul alakuitak, ami alapvetSen a nyari szabadsigolasok miatt autdipari
iizemleallisokhoz kithets. A kiskereskedelem dinamikaja is visszaesett, az év/év alapon 3,8%-0s
névekedés januar 6ta a legalacsonyabb kozzétett adat. A kdltségvetési folyamatok tovabbra is
rendkiviil pozitivan alakultak, még a tavalyi j6 eredményekhez képest is. Az év elsd 8 honapjira
vonatkozé pénzfotgalmi szemléletft hidny az éves cél minddssze 40%-at tette ki

A negyedik negyedévben a beszerzési menedzserindexek tovabbra is magas értékeket mutattak,
ami az el6z6 2 hénap novekedési szamainak javulisit vetitheti elre. A kiilkereskedelmi métleg
tovabbra is jelentds tobbletet mutatott, és virhatéan meghaladja majd a 2015-8s szintet, tovabb
csokkentve az orszag kiilsé sérilékenységét. A koltségvetés kimondottan j6l teljesitett, a kumulalt
pénzforgalmi szemléletd egyenleg még novemberben is pozitiv volt, igy a kormaényzat jelentds
fiskalis mozgastérhez jutott a negyedik negyedévben. Az éves hidny varhatéan 2% koriil alakul. A
fentiekkel pathuzamosan az inflicié is gyorsult, év/év alapon egészen 1,1%-ta emelkedve
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novemberben a nyari hénapok deflicids id3szaka utin. A névekedés mogstt foként bizishatdsok
illnak. Az inflicié a kovetkezd évben virhatdan tovabb gyorsul, nyiron pedig megkozelitheti a
3%-os célt. Az inflicid gyorsulisa ellenére a maginflicié tovabbra is stabilan 1,5% kériil mozgott,
a jegybankra gy egyelére nem hirul killondsebb szigoritisi nyomds. A fegyelmezett fiskilis
politika és az elmilt évek kilsé addssigesSkkenése, valamint a névekedési palyira vald
visszatérésnek kdszonhetSen a Moody’s is befektetéste ajanlott kategéridba sorolta a magyar
allamadéssagot, igy novembetben az otszdg mindhirom nagy hitelmindsiténél visszakeriilt a
befektetéste ajanlott kategoridba.

A 15vid hogamok jelentisen csokkentek
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A Tarsasag f6bb jellemz6i

Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zirt. (tovibbiakban AlapkezelS, Tarsasig) az
Aegon Asset Management tagjaként, az Aegon Magyarorszig csoport leinyvallalata,
Magyatorszig meghatarozé alapkezeldje, aki a hazai piacon til a kézép-kelet-eurdpai régidban
is jelen van.

Az Acgon Asset Management vagyonnal, kiemelkedd szakmai hatteret és titnogatast nyujt az
Alapkezelé szimidra, mely mind vagyonkezeli szemléletben és szabélyozottsigban, mind a
mindennapok sorin (pl. elemzésekkel) segiti cégiink munkajat és sikerét.

Tirsasagunk, tobb mint 18 éves tapasztalattal a cégesoport kozép-kelet-eurbpai régibs
vagyonkezelési kbzpontja. A régién beliil, igy magyar, lengyel, cseh, szlovak, romin és torok
vagyont kezel vagy annak befektetését feliigyeli.

Az Aegon Alapkezeld szolgiltatasai kozé tartozik a befektetési alapkezelés, portfolidkezelés,
befektetési tandcsadds, 2013-tél pedig mindez kiegészillt kollektiv befektetési papirok
letétkezelésével és forgalmazdsival. A Tarsasig szolgiltatisai intézményi és lakossagi iigyfelek
szimira egyarint eléthetdek. Az Alapkezels iigyfelei kozott nyugdijpénztirak, biztositd
intézetek és egyéb intézményi befektetSk talalhatok, mig a lakossagi piacon az iltala kezelt
Aegon Befektetési Alapokon és biztositéi, banki és egyéb forgalmazokon keresztiil van jelen.

A Térsasig iltal jelenleg kezelt befektetési alapok szima: 34

Az AEGON befektetési alapok vezeté forgalmazdja 2008, oktdber 1-t6l 2013, jalius 31-ig az
ABGON Magyarorszig Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. volt, mely 100%-ban az AEGON
Alapkezels tulajdoniban 4llt, azonban tavaly beolvadt az AlapkezelSbe. Ezt kivetden az
Aegon Alapkezels végzi a befektetési alapok vezetd forgalmazasi tevékenységét. A befektetési
alapok forgalmazésiban részt vesz tovibbd a Concotde Ertékpapir Zrt., Citibank Zst., az
Unicredit Bank Ztt, CIB Zrtt, a Raiffeisen Bank Zit, az Esste Bank Zrt, 2 Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt,, az Equilor Befektetési Zrt., a Codex Ertéktir és Ertékpapir
Ztt., és az OTP Bank Zrt.

Az alapok befektetési jegyeinek egy jelentSs reszét az AEGON Csoportt kiilénb6z6 tagvallalatai
birtokoljik, javarészt a unit-linked eszkézalapokban meglévé befektetésként.
A tevékenyégi kitben, miikddésben tervezett viltozdsok 2016-ban

A Thrsasig tevékenységi korében, mitkédesében nem tervez jelentds valtoztatisokat 2017-re.

A métleg fordulénapja utin bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kozott a métlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyast esemény nem tortént.
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Egyéb
A Térsasag nem visdrolt vissza sajat részvényeket.
Kutatast és kisétleti fejlesztést a Tarsasag nem folytat.

A Tirsasignak tevékenységébdl addddan koryezetvédelmi és veszélyes hulladékkal
kapcsolatos kotelezettsége nincs, ilyen célbdl céltartalékot nem képzett.

A Tirsasag Kockazatkezelési szabalyzatiban hatirozza meg a kockazatainak (piaci/hitel,
likviditisi és mikodési) folyamatos figyelemmel kisérésére, barmikor elvégezhetdé mérésére,
ellendrzésére és kezelésére vonatkozd részletes szabalyokat, elveket, valamint a
pattnerkockizatok és a tGzsdén kiviili szdrmaztatott figyletek kockazatanak figyelembe vételére
vonatkozo szabalyokat.

Budapest, 2017. marcius 13.
/Iéc N

Kocsis Balint Kadodsa Péter
vezérigazgatod elndk-vezérigazgatd




