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INVESTICNI POLITIKA

Hlavnim cilem fondu je udrzitelné investovani, tj. mit pozitivni dopad (impact) na Zivotni prostfedi. Fond tak svym cilem pfesahuje ramec zmirfiovani $kod na Zivotnim prostfedi a
snazi se byt katalyzatorem environmentalnich zmén. Primarnim environmentalnim cilem fondu je zmirnéni klimatickych zmén, ale ke svému cili udrzitelnosti muze fond pfispivat i
prostfednictvim jinych environmentalnich nebo socialnich cilt. Fond si kromé snahy o udrzitelné investovani klade za cil dosahnout zhodnoceni kapitalu prostfednictvim aktivni
spravy portfolia, pfi¢emz investuje do zelenych dluhopistl vydavanych vidadami a podniky v rozvinutych a rozvijejicich se zemich. Fond je omezen tim, Ze muZe nakupovat pouze
dluhopisy s Uvérovym ratingem doporu¢enym pro investovani. Cilem Fondu je dosahnout co nejvy$$iho kapitalového rastu pfi pfiméfené toleranci rizika. Tohoto cile chce dosahnout
alokaci svych aktiv do zelenych dluhopist, které jsou hlavni tfidou aktiv dostupnou na globalnich trzich s dluhopisy. Investi¢ni strategie fondu je zaloZena na udrzitelném vytvareni
hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené,dobre diverzifikované portfolio, které zohledriuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Za timto ucelem
nakupuje pfedevsim zelené podnikové a statni dluhopisy rozvinutych trhi vydané v cizich ménach a mlze drzet i zelené podnikové a statni dluhopisy rozvijejicich se trha.
uvérovymi institucemi, obcemi nebo jinymi subjekty. Fond se zaméfuje na udrzitelné investovani, kterého chce dosahnout predevsim, nikoliv vSak vyhradné, prostfednictvim
pozitivniho vlivu na environmentalni faktory v ramci ESGuniversa. Za timto U¢elem hodla investovat predevs§im do statnich dluhopist vydanych zemémi s nizkou intenzitou emisi
sklenikovych plyn(, dobrym pfistupem k svobodé a nizkou mirou poruSovani socialnich prav. Fond bude navic investovat do dluhopist vydanych spole¢nostmi s nizkou ekologickou
stopou, které pfispivaji k feSeni globalnich environmentalnich problémd, jako je napfiklad pfechod na nizkouhlikové hospodafstvi nebo model ob&hového hospodarstvi. Pfi
sestavovani portfolia Fondu se Spravce snazi dosahnout stfedni Grovné rizika. Pro investice do Fondu je doporu¢ena minimalini troveri limitu dluhového ratingu. Fond mize uzavirat
derivatové transakce za Ucelem zaijisténi. Fond muze rovnéz drzet dluhopisové programy kolektivniho investovani bez pakového efektu.

PREHLED TRHU

Hlavni uddlosti mésice bylo zvyseni urokovych sazeb Federalniho rezervniho systému: americka centralni banka podle o¢ekavani zvysila svou zakladni sazbu o 25 bazickych
bodu. Jde o prvni zvy$eni sazeb od ¢ervence 2023 a G¢astnici trhu ocekavaji, ze budou nasledovat dalsi tfi az &tyfi zvyseni. Rist americkych dluhopisovych vynost je vysledkem
soubéhu nékolika faktord, véetné znaéného rozpoctového deficitu USA, inflaénich tlak(i a emisi dluhopist souvisejicich s investicemi do umélé inteligence (Al). Navzdory tomu
americky akciovy trh jako celek zatim nezaznamenal pokles, pod povrchem vs$ak jiz neni vyvoj jednotny. Zatimco akciim spojenym s Al se dafi, akcie spole¢nosti pusobicich v
kapitalizaci. Zisky firem i oGekavani jejich dal$iho vyvoje zlistévaji pfiznivé, neni vSak jasné, nakolik by tyto vyhledy ohrozilo pfipadné zpomaleni vyvoje a zavadéni Al v dlsledku
regulace &i jinych faktord.

Ménova politika se zpfisfiuje také v Evropé. Vedle zlepSujicich se vyhlidek hospodafského ristu vzbuzuji obavy zejména rostouci inflaéni ocekdavani, vyvolana predevsim
vysokymi cenami energii. Dluhopisovy trh se vyznacuje prudkym ristem vynosl. V zapadni Evropé stoji za vysokymi vynosy vnitropoliticka nestabilita, silici inflacni tlaky a
pokradujici rusko-ukrajinsky konflikt. Automobilovy priimysl, ktery je kli&ovym motorem evropské priimyslové vyroby, je kvilli konkurenci z Ciny pod tlakem, aby prosel strukturdini
proménou.

Evropska centralni banka v z&fi navazala na Cervnové zvy$eni Grokovych sazeb dal$im zvy$enim; vynosy stfednédobych a dlouhodobych dluhopisti véak nadale rostly. V
dusledku toho hodnota fondu za uplynuly mésic klesla o téméf 1,5 %. V ramci eurozony je v soucasnosti pod nejvétsim tlakem francouzsky dluhopisovy trh, nebot investofi
nevéfi ve zlepseni rozpoctové situace, zatimco pomér vefejného dluhu k HDP se blizi 120 %. Po neddvném vyrazném rlstu vynost je nastaveni portfolia fondu mirné pozitivni.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 73,20 %
Korporatni dluhopisy 23,27 %
Hotovost, bézny ucet 3,59 %
Zavazky -0,02 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,01 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 0,00 %
Cista korekeni paka 100,00 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Rumunsko)
BTPS 4 10/30/31 (Italska republika)
BGB 1,25% 04/22/33 (Belgian State)
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD -2,72 %
Od zalozeni (p.a.) -0,15 %
1 mésic 2,17 %
3 mésice -4,02 %
2025 2,46 %

Rozdéleni podle mény

B 100% EUR

Rozdéleni podle platnosti

b 78% 5+ rok
» 8% 3-5rok
W 6% 2-3rok
© 5% 1-2rok

3% 0-1rok

Rozdéleni akcii podle odvétvi

b 68% Statni

W 11% Vefejné sluzby

" 8% Ostatni

8% Finanéni instituce
5% Nadnarodni

Rozdéleni akcii podle zemi

‘

& 69% Evropa
W 29% Rozvijejici se Evropa
n 3% Latam

Pravni prohlaseni

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
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UKAZATELE RIZIK

Rpénl’ I:’OZpétI' fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 3239%
zékladé 1 roku ’
Rpc':nl’ [ozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 340 %
zakladé 3 let ’
R9éni [ozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 340 %
zakladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 5,67 roku
WAL (vaZena primérna Zivotnost) 6,55 roku
10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostfedku

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 21,07 %
BTPS 4 10/30/31 17,52 %
BGB 1,25% 04/22/33 14,13 %
FRTR 1,75% 06/25/39 7,90 %
EUROGR 3.598 02/01/29 cal 11/01/2028 5,40 %
EU 02/04/33 2,75% 5,10 %
REPHUN 2038/03/25 4,875% EUR 4,84 %
Ceska Sporitelna 2028/03/08 5.737% visszah2027 2,76 %
CHILE 0.83 07/02/31 visszahivhat6é 2031/04/02 2,72 %
IBESM 1 1/4 10/28/26 call 07/28/2026 2,68 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, které obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedenévynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|

www.vigam.hu



