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INVESTICNI POLITIKA

Fond usiluje o dosazeni vynosu prevysujicich referenéni hodnotu prostfednictvim pozic, které zaujima a prostfednictvim zmén sménnych kurzl. Fond se snazi vybirat z riznych
investi¢nich nastroju s co nejvétsi volnosti, bez odvétvové nebo geografické specifi¢nosti. Sledovanim globalnich ekonomickych trendl se fond snazi identifikovat stfedni trendy a
témata - jako je inflace nebo deflace, globalizace nebo deglobalizace - které mohou hrat dulezitou roli pfi utvareni pohybu na kapitélovych trzich v investi¢nim horizontu fondu. Po
identifikaci téchto trendd bude fond zaujimat pozice, které v pfipadé jejich naplnéni nabidnou o¢ekavany vynos. Fond aktivné alokuje penize mezi ruzné tfidy aktiv (akciové
dluhopisové, dluhové a komoditni trhy) a také v ramci kazdé tfidy aktiv podle toho, kterd aktiva nebo tfidy aktiv budou s nejvétsi pravdépodobnosti t&zit z identifikovanych
ekonomickych trendl. Fond muize vyuzivat kombinace stfedné a dlouhodobé puUsobicich trendu v riznych aktivech k nakupu akcii, dluhopist a jinych cennych papirt, zaujimat
dlouhé nebo kratké pozice v burzovné obchodovanych nebo mimoburzovnich futures a uzavirat opéni smlouvy. Fond proto miiZze podstupovat Urokové riziko, ménové riziko, ivérové
riziko a riziko akciového trhu. Spravce fondu pouziva nastroje fundamentalni a technické analyzy k vybéru investi¢nich nastroju a Uprave jejich vah. Kombinuji se takovym zptsobem,
aby fond mél pfi pfiméfeném podstupovani rizika a vhodné diverzifikaci moznost a rozsah dosahovat vynost prevysujicich referenéni hodnotu. Fond si neur€uje zemi, region nebo
odvétvi jako cil svych investic a jeho vyhled je globalni. Fond mdze mit pfilezitostné vyznamné nezajisténé nebo jinymi ménami podminéné expozice. Fond mize rovnéz zaujimat
pakové nebo Cisté kratké pozice (short), a to v rdmci zakonem stanovenych limitG.

PREHLED TRHU

Hlavni uddlosti mésice bylo zvyseni urokovych sazeb Federalniho rezervniho systému: americka centralni banka podle o¢ekavani zvysila svou zakladni sazbu o 25 bazickych
bodu. Jde o prvni zvy$eni sazeb od ¢ervence 2023 a G¢astnici trhu ocekavaji, ze budou nasledovat dalsi tfi az &tyfi zvyseni. Rist americkych dluhopisovych vynost je vysledkem
soubéhu nékolika faktord, véetné znaéného rozpoctového deficitu USA, inflaénich tlak(i a emisi dluhopist souvisejicich s investicemi do umélé inteligence (Al). Navzdory tomu
americky akciovy trh jako celek zatim nezaznamenal pokles, pod povrchem v$ak jiz neni vyvoj jednotny. Zatimco akciim spojenym s Al se dafi, akcie spole¢nosti pusobicich v
kapitalizaci. Zisky firem i oGekavani jejich dal$iho vyvoje zlstévaji pfiznivé, neni vSak jasné, nakolik by tyto vyhledy ohrozilo pfipadné zpomaleni vyvoje a zavadéni Al v dlsledku
regulace i jinych faktord. Ménova politika se zpfisiiuje také v Evropé. Vedle zlepSujicich se vyhlidek hospodarského ristu vzbuzuiji obavy zejména rostouci inflaéni ocekavani,
vyvolana pfedevsim vysokymi cenami energii. Dluhopisovy trh se vyznacuje prudkym rastem vynosu. V zdpadni Evropé stoji za vysokymi vynosy vnitropoliticka nestabilita, silici
inflaéni tlaky a pokra&ujici rusko-ukrajinsky konflikt. Automobilovy priimys|, ktery je kli€ovym motorem evropské priimyslové vyroby, je kv(ili konkurenci z Ciny pod tlakem, aby
prosel strukturdlni proménou.

Cista hodnota aktiv fondu v z&Fi klesla v nejist&jsim trZnim prostFedi, které nasledovalo po jestfabim postoji Fedu. Komodity celkové vykazovaly smigenou vykonnost; pokles
zlata nedokdzala vyvazit ani lepsi vykonnost nasich ostatnich pozic. RUst redlnych Grokovych sazeb mél negativni dopad také na ceny protiinflaénich dluhopis v portfoliu fondu.
V akciovém portfoliu dokazaly posilit pouze nékteré infrastrukturni spolecnosti, zatimco realitni spole¢nosti i spole¢nosti pusobici v oblasti médi a jeji tézby prispély k
vykonnosti zaporné. Béhem mésice jsme zvysili expozici vi¢i komoditam, akciovou expozici jsme vSak vyznamné nezménili. Mensi korekce jsme vyuzili k navy$eni pozic mimo
jiné ve Smart Grid a ve spolecnosti Caterpillar, zatimco na konci mésice jsme sniZzili vahu energetického sektoru. Pokles hodnoty podilového listu fondu mirné tlumily oteviené
dlouhé pozice v americkém dolaru.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostiedku Podil
Statni pokladni¢ni poukazky 31,05 %
Kolektivni cenné papiry 28,37 %
Statni dluhopisy 16,67 %
Mezinarodni akcie 7,94 %
Madarské akcie 3,87 %
Korporatni dluhopisy 3,83 %
Hotovost, bézny ucet 8,54 %
Pohledavky 3,12 %
Zavazky -2,28 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -1,09 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 81,22 %
Cista korekéni paka 109,61 %

Aktiva s podflem vy$$im neZ 10 %

US T-BILL 05/13/27 (USA)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD 8,51 % 4,04 %
Od zalozeni (p.a.) 712 % 4,16 %
1 mésic -0,48 % 0,45 %
3 mésice 1,76 % 1,38 %
2025 8,54 % 5,44 %
2024 3,13 % 4,10 %
2023 5,45 % 212 %

Rozdéleni podle mény

h 48% USD
» 42% EUR
" 7% HUF
"~ 3% Jiné

Pravni prohlaseni

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
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UKAZATELE RIZIK
Rpénl’ I:’OZpétI' fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 377 %
zékladé 1 roku ’
Rpc':nl’ I:ozpétl' benchmarku vypoétené z tydennich vynosi- r 010 %
zakladé 1 roku ’
R96ni [ozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 3339
zékladé 3 let ’
R9c':m’ Eozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 3159%
zakladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 1,02 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 1,17 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
US T-BILL 05/13/27 10,32 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 8,54 %
BOTS 0 04/14/27 8,26 %
iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF 7,85 %
BTF 0 05/20/27 6,45 %
3,58 %
TII 2 1/8 01/15/35 3,36 %
US T-BILL 06/10/27 3,22 %
BTPS 4 10/30/31 2,97 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 2,87 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|

www.vigam.hu



