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INVESTICNI POLITIKA

Cilemfondu je profitovat z vynosu z investic na svétovych akciovych trzich diky cenam akcii a pfijmim z dividend.
Fond bude usilovat o dosazenitéchto cilt prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondt ETF obchodovanych na burze a akcii. Jeho cilem je kromé
zohlednéni makroekonomického prostiedi investi¢nich trhi také sestaveni dlouhodobého investi¢niho portfolia zaloZzeného predevsim na fundamentaini
analyze.
Fond ma stanoven benchmark, nicméné v pfipadé pozitivniho vyvoje jednotlivych akcii nebo urcitych diléich trh( spravce Fondu ma moznost se odchylit od
referen¢nihoindexu v souladu s investicni politikou v rozsahu odpovidajiciminvesti¢ni politice (a s pfisnym zohlednénimrrizik). Vzhledem k tomu, Ze Fond ma
znacénou expozici vaci akciovym trhtim, doporucuje se rizikovym investordm s dlouhodobym horizontem. Pro zajisténi likvidity Fond mdze rovnéz nakupovat
doméaci a mezinarodni dluhopisy, uzavirat smlouvy o vkladech a zpétném odkupu a mlze vyuzivatderivaty k zajisténi ménového rizika.

Spravce Fondu minimalizuje ménové riziko aktualni sérii Fondu vuci cilové méné Fondu prostfednictvim ménovych futures alokovanych pouze na tuto sérii.
Spravcefondu se zavazuje udrzovat miru kryti v rozsahu 90 %az 110 % hodnoty aktiv pfislusné série,coz se povazuje za efektivni kryti.

PREHLED TRHU

Hlavni uddlosti mésice bylo zvySeni Urokovych sazeb Federalniho rezervniho systému: americka centralni banka podle oc¢ekavani zvysila svou zakladni
sazbu o 25 bazickych bodd. Jde o prvni zvySeni sazeb od Cervence 2023 a Gcastnici trhu ocekavaji, Ze budou nésledovat dalsi tfi az Ctyfi zvyseni. Rist
americkych dluhopisovych vynost je vysledkem soubéhu nékolika faktort, véetné znacného rozpoctového deficitu USA, inflanich tlakd a emisi dluhopist
souvisejicich s investicemi do umélé inteligence (Al). Navzdory tomu americky akciovy trh jako celek zatim nezaznamenal pokles, pod povrchem vsak jiz
slabsi vykonnost indexu Russell 2000, ktery sleduje prdmérny vyvoj cen akcii spolecnosti s malou trzni kapitalizaci. Zisky firem i o¢ekavani jejich dal$iho
vyvoje zUstavaji pfiznivé, neni véak jasné, nakolik by tyto vyhledy ohrozilo pfipadné zpomaleni vyvoje a zavadéni Al v disledku regulace ¢&i jinych faktord.
Ménova politika se zpfisfiuje také v Evropé. Vedle zlepsujicich se vyhlidek hospodaiského rlistu vzbuzuji obavy zejména rostouci inflaéni ocekavani,
vyvoland predev§im vysokymi cenami energii. Dluhopisovy trh se vyznacCuje prudkym rdstem vynosl. V zapadni Evropé stoji za vysokymi vynosy
vnitropolitickd nestabilita, silici inflaéni tlaky a pokracujici rusko-ukrajinsky konflikt. Automobilovy primysl, ktery je klicovym motorem evropské
primyslové vyroby, je kv(ili konkurenci z Ciny pod tlakem, aby prosel strukturalni proménou.

Fond v zafi doséhl kladného vynosu a prekonal referenéni index. Americké trhy vykazaly v zafi smisené vysledky. Nasdaq dosahl nového maxima, zatimco
Russell 2000 klesl na nékolikamési¢ni minimum. Domnivdme se, Ze tento rozdilny vyvoj index miize byt i nadéle zdrojem vaZnych problémd. V pribéhu
meésice jsme obchodovali s riznymi investi¢nimi nastroji. Nakoupili jsme akcie spolec¢nosti Qualcomm, Google a Lumentum Holdings a po vyrazném rdstu
jsme je prodali. Otevreli jsme krétké pozice ve futures kontraktech na index S&P 500, po mirném poklesu jsme je vSak uzavreli. Namisto obvyklych
kratkodobych americkych statnich cennych papird jsme navic nakoupili desetileté americké statni dluhopisy.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 76,64 %
Statni pokladni¢ni poukazky 18,56 %
Statni dluhopisy 0,45 %
Mezinarodni akcie 0,25 %
Hotovost, bézny ucet 4,27 %
Zavazky -0,19 %
Pohledavky 0,04 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 55,97 %
Cista korekéni paka 123,84 %

Aktiva s podilem vyS$Sim neZ 10 %

US T-BILL 12/03/26 (USA)
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD 15,17 % 11,72 %
Od zalozeni (p.a.) 16,30 % 17,94 %
1 mésic -1,01 % -1,19 %
3 mésice 1,91 % 1,90 %

Rozdéleni podle mény

b 86% USD
» 10% EUR
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——  VIG OPPORTUNITY DEVELOPED MARKET EQUITY FUND CZKh-RP série CZK

UKAZATELE RIZIK
Rozdéleni akcii podle odvétvi - - e . L
Roc¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 16.62 %
zakladé 1 roku e e
n 27:/" I”f°”“,a°"' technologie Roé&ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosd- r 1102 %
» 25% Ostatni z&kladé 1 roku e
™ 16% Financni sluzby . . s " . . . . o
~ 11% Prémysl Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosu- na 15,65 %

10% SpotFebni zbozi zakladé 3 let

10% Zdravotnictvi R9c':m’ Eozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 15.65 %
zakladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 0,11 roku
Rozdéleni akcii podle zemi WAL (vé%erléj pramérna zivotnost) 0,12 roku
10 NEJVETSICH POZIC
o )
: ZZ.,;: :3::;:3 Typ prostfedku
6% Asie 18,20 %
- 5% Ostatni US T-BILL 12/03/26 10,10 %
SPDR MSCI World UCITS ETF 9,85 %
Invesco MSCI World UCITS ETF 9,69 %
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 9,07 %
iShares MSCI World ETF  USD 8,86 %
US T-BILL 05/13/27 8,47 %
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 4,75 %
Invesco S&P 500 UCITS ETF 4,69 %
iShares MSCI World UCITS ETF 4,54 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



