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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investiéni portfolio, které investorim zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referenéni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy portfolia a alokace aktiv
mezi jednotlivymi tfidami aktiv a v rdmci nich. Fond vyhledavainvesti¢ni pfilezZitosti pfedevsim na rozvijejicichse trzich. Za u¢elem dosazZeniinvesti¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu
fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem stanovenym rizikovym profilem. Fond je fondem s "celkovou navratnosti", ktery mGze investovat do nékolika tfid aktiv, tj. namisto
zaméfeni na jeden subsektor penézniho nebo kapitalového trhu soustfeduje své investice do kombinace aktiv, kterd v daném okamziku nabizi nejvy$$i mozny vynos. Fond se
nezamérfuje na sledovani fixniho indexu, nestanovuje pevny pomér akcii a dluhopisti v portfoliu, ale snazi se tento pomér udrzovat v Sirokém rozmezi a jeho sloZzeni se mlze
dynamicky ménit, aby bylo dosaZeno cile fondu v oblasti vynosu. Fond se zaméfuje na investice na rozvijejicich se trzich. Fond alokuje sva aktiva pfedevsim mezi statni dluhopisy
rozvijejicichse zemi v mistni méné, statni a podnikové dluhopisy v tvrdé méné a akciové trhy v souladu s aktualnimi oéekavanimitrhu. Fond proto mize podstupovat Grokové riziko,
ménové riziko, Uvérové riziko a riziko akciového trhu. Fond mlze zaujimat pozice v jinych regionech a na jinych trzich, nez jsou rozvijejici se trhy (napf. komoditni trhy). Fond
pfevazné zajistuje své devizové pozice, ale ma také moznost pfijimat oteviené devizové pozice. Fond mlze také vstupovat do terminovanych pozic a mimoburzovnich ménovych a
urokovych derivatu, aby zajistil efektivni strukturu portfolia. Spravce Fondu minimalizuje ménové riziko aktualni sérii Fondu va¢i zakladni méné Fondu prostfednictvim ménovych
futures alokovanych pouze na tuto sérii. Spravcefondu se zavazuje udrzovat miru kryti v rozsahu 90 %az 110 %hodnoty aktiv pfislusné série, coz se povazuje za efektivni kryti.

PREHLED TRHU

Hlavni uddlosti mésice bylo zvyseni urokovych sazeb Federalniho rezervniho systému: americka centralni banka podle o¢ekavani zvysila svou zakladni sazbu o 25 bazickych
bodu. Jde o prvni zvy$eni sazeb od ¢ervence 2023 a G¢astnici trhu ocekavaji, ze budou nasledovat dalsi tfi az &tyfi zvyseni. Rist americkych dluhopisovych vynost je vysledkem
soubéhu nékolika faktord, véetné znaéného rozpoctového deficitu USA, inflaénich tlak(i a emisi dluhopist souvisejicich s investicemi do umélé inteligence (Al). Navzdory tomu
americky akciovy trh jako celek zatim nezaznamenal pokles, pod povrchem v$ak jiz neni vyvoj jednotny. Zatimco akciim spojenym s Al se dafi, akcie spole¢nosti pusobicich v
kapitalizaci. Zisky firem i oGekavani jejich dal$iho vyvoje zlstévaji pfiznivé, neni vSak jasné, nakolik by tyto vyhledy ohrozilo pfipadné zpomaleni vyvoje a zavadéni Al v dlsledku
regulace i jinych faktord. Ménova politika se zpfisiiuje také v Evropé. Vedle zlepSujicich se vyhlidek hospodarského ristu vzbuzuiji obavy zejména rostouci inflaéni ocekavani,
vyvolana pfedevsim vysokymi cenami energii. Dluhopisovy trh se vyznacuje prudkym rastem vynosu. V zdpadni Evropé stoji za vysokymi vynosy vnitropoliticka nestabilita, silici
inflaéni tlaky a pokra&ujici rusko-ukrajinsky konflikt. Automobilovy priimys|, ktery je kli€ovym motorem evropské priimyslové vyroby, je kv(ili konkurenci z Ciny pod tlakem, aby
prosel strukturdlni proménou.

Cista hodnota aktiv fondu v zafi klesla v nejist&jim trznim prostiedi, které nasledovalo po jestfabim postoji Fedu. Dluhopisové portfolio v prostfedi rostoucich vynos( negativné
ovlivnilo vykonnost fondu, zaostévala véak také vétsina nasich akcii z rozvijejicich se trhi, sektory citlivé na vyvoj vynosu i softwarovy sektor. Kladné vynosy pfinesly pozice na
vyspélych trzich a v energetickém sektoru. BEhem mésice jsme vyrazné snizili rizikovost fondu a podil akcii omezili pfiblizné na 30 %, coz pfedstavuje leto$ni minimum.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostiedku Podil
Korporatni dluhopisy 32,50 %
Statni dluhopisy 16,68 %
Kolektivni cenné papiry 13,87 %
Mezinarodni akcie 12,58 %
Madarské akcie 5,52 %
hypoteéni zastavni listy 1,39 %
Hotovost, bézny ucet 21,68 %
Zavazky -9,79 %
Pohledavky 4,01 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 1,55 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 94,29 %
Cista korekéni paka 113,09 %

Aktiva s podflem vy$$im neZ 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNi{ INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD 5,18 % 2,86 %
Od zalozeni (p.a.) -0,31 % 1,22 %
1 mésic -2,16 % 0,33 %
3 mésice -2,32 % 1,00 %
2025 9,48 % 3,99 %
2024 2,94 % 4,10 %
2023 9,19 % 0,30 %

Rozdéleni podle mény
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4% Jine Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 1006 %
zakladé 1 roku e
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 007 %
zakladé 1 roku S
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 7259,
zé&kladé 3 let oo
Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynost- na 10 44 %
zakladé 5 let e
WAM (vazena primérna splatnost) 1,78 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 2,67 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
11,89 %
MNB261001 9,34 %
MNB261008 9,33 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR 3,44 %
3,40 %
3,25 %
POLGB 2033/10/25 6% 2,73 %
Alphabet Inc 2,50 %
MOL 2027/10/08 1,5% 2,35 %
2035A 2,22 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



