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INVESTICNI POLITIKA

Cilem Fondu je tézit z globalnich megatrendu, které pfesahuji ramec hospodarskych cykld. Tyto trendy mohou zahrnovat demografické zmény (starnuti spole¢nosti, rozvoj trhu),
zvy$eni efektivity v dusledku omezenych zdroju (obnovitelné zdroje, energeticka ucinnost), urbanizaci nebo dokonce technologické inovace. Fond bude usilovat o dosazeni téchto
cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondd obchodovanych na burze (ETF),akcii a otevienych vefejnych investi¢nich fond. Megatrendy jsou dlouhodobé zmény,
které maji trvaly dopad na nase socialni a ekonomické prostredi. Fond se snazi podilet na rustu zisku akcii spole¢nosti, které by mohly byt vitézi téchto trendl. Megatrendy jsou
dlouhodobé procesy, které pfesahuji béZné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto neméa zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze
Fond usiluje o dlouhodoby rliist a ma zna¢nou expozici viéi akciovym trhim, doporucuje se rizikovym investorim s dlouhodobym horizontem. Aktiva Fondu jsou vedenav eurech.
Fond investuje pouze do investic, u nichZ je nakladovy pomér nizsi nez 2,5 %,ale vzdy se snazi udrzet prumérné poplatkové zatizeni podkladovych nastroji kolektivniho investovani
pod 1 %. Fond nema geografickou specifikaci, tudiz ani typicky ménovy mix. Cilova ména Fondu je proto stejna jako ména vyporadani referenéniho indexu (USD).Vzhledem ke
strategii Fondu muze Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond mlze zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Ze zaujme
forwardové ménové pozice vici cilové méné, tj. benchmarkové méné vyporadani (USD).Spravce Fondu mize podle svého uvazeniv zavislosti na vyvoji trhu snizit ménové riziko
pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavienim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby
portfolia fondu.

PREHLED TRHU

Fond v zafi dosahl mirné kladného vynosu, pficemz technologicky sektor byl v tomto mésici prakticky jedinym faktorem, ktery drzel hlavni indexy nad vodou. Expozice vici
technologiim vyznamné pfispéla k vykonnosti, zatimco odvétvi citlivd na Urokové sazby a sektory navdzané na spotfebu vykazovaly slabsi vysledky. Globalni akciové indexy
zUstavaly na prvni pohled stabilni, pod povrchem v§ak probihala rozsahla korekce. Kli¢ovou udalosti mésice bylo zvy$eni trokovych sazeb. Fed 16. zafi jednomysiné rozhodl o
zvy$eni cilového pasma Urokovych sazeb o 25 bazickych bodi na 3,75- 4,00 % a jeho pfedstavitelé v priméru pfedpokladaji jesté jedno zvy$eni do konce roku. Pfedseda Fedu
Kevin Warsh tento krok oznacil za Gstup od ménového uvolfiovani, nikoli za zpfisiiovani ménové politiky. Na dluhopisovém trhu pokracoval rist vynost charakteristicky pro
posledni mésice: vynos desetiletych americkych statnich dluhopist vzrostl na 5,3 %, zatimco tficetilety vynos uzaviel mésic nad 5,6 %. K tomuto vyvoji prispély také ceny ropy.
Po obnovenych stfetech mezi USA a iranem v Hormuzském pralivu zdraZila ropa Brent pfiblizné o 14 % a na konci mésice se obchodovala nad 100 USD za barel. Kombinace
drazsiho financovani a drazsich energii vytvorila napjaté trzni prostiedi. Index S&P 500 klesl o 0,4 %, zatimco Nasdaq Composite vzrostl 0 1,9 % a Nasdaq 100 o 3,3 %; Dow
Jones mezitim ztratil pfiblizné 4 % a index mensich spole¢nosti Russell 2000 oslabil o 5,3 %. Tfi ¢tvrtiny akcii zahrnutych v indexu S&P 500 zakoncily mésic ve ztraté. Ristové
akcie spolec¢nosti s velkou trzni kapitalizaci vyrazné prekonaly hodnotové akcie i segment mensich spole¢nosti.

Osobni Al agent spole¢nosti Meta s ndazvem Muse, uvedeny 8. zafi, se béhem deseti dn(i dostal na prvni misto amerického App Storu a akcie spole¢nosti béhem mésice vzrostly
pfiblizné o 25 %. Trh poprvé zaznamenal masovou spotfebitelskou poptavku po téchto agentech, coz by mohlo rozsifit poptavku po vypocetni kapacité o novy segment. O
druhém zafijovém vikendu vyzval generalini feditel spoleénosti Anthropic ke zpomaleni vyvoje; k této vyzvé se pfipojili také Sam Altman a Elon Musk. Nésledujici pondéli stal
polovodicovy sektor v €ele globalniho vyprodeje, obavy ze zpomaleni v8ak rychle opadly. Blizi se americké volby v poloviné prezidentského mandatu, které by mohly byt v
nadchazejicim mésici klicovym hybatelem trzniho vyvoje. V prvni poloviné mésice jsme ¢astecné realizovali zisky z pozic v korejském akciovém indexu s ohledem na jeho
zranitelnost pfi pfipadném zpomaleni trendu Al. K jingm vyznamnym zméndam v alokaci aktiv fondu béhem mésice nedoslo.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 64,34 %
Mezinarodni akcie 27,42 %
Hotovost, bézny ucet 11,13 %
Zavazky -2,27 %
Pohledavky 0,09 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,70 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 9,22 %
Cista korekéni paka 109,06 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD 8,74 % 13,03 %
Od zalozeni (p.a.) 10,96 % 15,61 %
1 mésic -1,86 % -1,11%
3 mésice 0,41 % 1,60 %
2025 19,23 % 22,34 %
2024 14,98 % 17,49 %
2023 15,76 % 22,20 %

Rozdéleni podle mény

B 79% USD
» 16% EUR ———  VIG MEGATREND AKCIOVY FOND USD-RP série USD
n 5% Jiné
UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 14.39 %
zakladé 1 roku A
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 11.71 %
zakladé 1 roku S
Rozdéleni akcii podle odvétvi Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 1579 %
P zakladé 3 let 97
Ro&ni " e s ich Wnosii-
» 39% Inf. technologie ) :ﬁgl’ éo;r?:ttl ondu vypoctené z tydennich vynos(- na 17.83 %
W 19% Ostatni
» 13% Prdmys| WAM (vazZena primérna splatnost) 0,00 roku
R 13% Finance WAL (vaZena priimérna Zivotnost) 0,00 roku
9% Zdravotnictvi i
7% Kom. sluzby 10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 5,48 %
Rozdéleni akcii podle zemi Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 5,10 %
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF 4,66 %
& 62% Severni Amerika
W 17% Zapadni Evropa NVIDIA Corp 4,60 %
» 17% Asijské Tichomofi Future of Defence UCITS ETF 4,59 %
" 4% Ostatni Microsoft Corp 4,42 %
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF 4,24 %
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF 3,78 %
3,30 %
3,16 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



