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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investorlim zajisti ro¢ni rdst kapitalu nad referenéni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy portfolia a zarover zajisti
splnéni cilll fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazenitéchto cild mitze fond investovat do rdznych aktiv, pfedevsim do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do
kolektivnich cennych papirl a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema zadnou geografickou specifikaci. Za u¢elem dosaZeni investi¢nich cill Ize
tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond fidil prfedem stanovenym rizikovym profilem. Investi¢ni strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a
jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované portfolio, které zohledruje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv
Fondu vychaziz modelu alokace aktiv, ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k uréeni kombinace aktiv s nejlepsim potencialem rizika a
vynosu v daném okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cill a cil( udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru
akcii a dluhopist. Vybér akcii je zaloZen na udrzitelném rastu a vybira akcie spole¢nosti, které jsou schopny dosahovat lep$ich vysledku jak z finan¢niho hlediska, tak z hlediska rizik
ESG,a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionare. Pfi vybéru dluhopist se spravce fondu snazi maximalizovat podil zelenych dluhopist s ohledem na trzni omezeni,s preferenci
téchto cennych papirt. Podil téchto nastrojl a jejich slozeni se muze dynamicky ménit tak, aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérdm uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

Hlavni uddlosti mésice bylo zvyseni urokovych sazeb Federalniho rezervniho systému: americka centralni banka podle o¢ekavani zvysila svou zakladni sazbu o 25 bazickych
bodu. Jde o prvni zvy$eni sazeb od ¢ervence 2023 a G¢astnici trhu ocekavaji, ze budou nasledovat dalsi tfi az &tyfi zvyseni. Rist americkych dluhopisovych vynost je vysledkem
soubéhu nékolika faktord, véetné znaéného rozpoctového deficitu USA, inflaénich tlak(i a emisi dluhopist souvisejicich s investicemi do umélé inteligence (Al). Navzdory tomu
americky akciovy trh jako celek zatim nezaznamenal pokles, pod povrchem v$ak jiz neni vyvoj jednotny. Zatimco akciim spojenym s Al se dafi, akcie spole¢nosti pusobicich v
kapitalizaci. Zisky firem i oGekavani jejich dal$iho vyvoje zlistéavaji pfiznivé, neni vSak jasné, nakolik by tyto vyhledy ohrozilo pfipadné zpomaleni vyvoje a zavadéni Al v dlsledku
regulace i jinych faktord. Ménova politika se zpfisiiuje také v Evropé. Vedle zlepSujicich se vyhlidek hospodarského ristu vzbuzuji obavy zejména rostouci inflaéni ocekavani,
vyvolana pfedev$im vysokymi cenami energii. Dluhopisovy trh se vyznacuje prudkym rastem vynosu. V zdpadni Evropé stoji za vysokymi vynosy vnitropoliticka nestabilita, silici
inflaéni tlaky a pokradujici rusko-ukrajinsky konflikt. Automobilovy priimys|, ktery je kli€ovym motorem evropské priimyslové vyroby, je kv(ili konkurenci z Ciny pod tlakem, aby
prosel strukturdlni proménou.

Fond uzavfel srpen s poklesem o téméf 1 %. Korekci fondu zp(sobila pfedevsim jeho expozice vici dluhopisovym trhlim vyspélych evropskych zemi. Pfestoze primérna doba do
splatnosti dluhopist v portfoliu fondu byla relativné kratka, vyrazny rist evropskych vynost negativné ovlivnil jeho francouzské a $panélské dluhopisové pozice. Akcie naopak
celkové prispély k vykonnosti kladné, zejména akcie spole¢nosti psobicich v oblasti technologické infrastruktury, jako jsou ASML a Applied Materials. Relativné dobie si vedly
také regiondlni akcie: CD Projekt, PZU a fecké banky béhem mésice zaznamenaly rast. Celkovou akciovou expozici fondu jsme v prlibéhu mésice snizili pfiblizné na 30 %,
predevs$im realizaci zisk( ve stfedoevropském regionu. Opatrny pfistup jsme zachovali i u dluhopisové slozky, pfestoze jsme u fady evropskych dluhopist s kratsi splatnosti
vidéli atraktivni redlné vynosy.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostiedku Podil
Mezinarodni akcie 19,47 %
Korporatni dluhopisy 18,75 %
Statni dluhopisy 17,14 %
Kolektivni cenné papiry 15,85 %
Madarské akcie 6,22 %
hypoteéni zastavni listy 0,79 %
Hotovost, bézny ucet 14,44 %
Pohledavky 9,31 %
Zavazky -1,29 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,66 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 86,87 %
Cista korekéni paka 117,76 %

Aktiva s podflem vy$$im neZz 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD 3,19 % 4,12 %
Od zalozeni (p.a.) 8,62 % 3,83 %
1 mésic -0,85 % 0,45 %
3 mésice 0,27 % 1,37 %
2025 10,33 % 6,19 %
2024 7,60 % 3,58 %
2023 14,12 % 1,59 %

Rozdéleni podle mény

B 77% EUR
h 9% Jiné
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7% HUF
* 6% USD ‘ UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na

zéKladé 1 roku 4.21%
Rpc':nl’ [ozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosi- r 014 %
zakladé 1 roku ’
R9éni [ozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 4.04 %
zakladé 3 let ’
R9c':m’ Eozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 518 %
zakladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 1,71 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 2,20 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
Adventum MAGIS Zartkor Alapok Alapja 4,44 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 3,82 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% 3,59 %
FRTR 1,75% 06/25/39 3,17 %
3,03 %
3,03 %
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 3,00 %
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 2,96 %
2,95 %
NOVALJ 6,875% 01/24/34 visszahivhat62029 291 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



