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INVESTICNI POLITIKA

Cilemfondu je zvySovat Uspory v eurech drzené ve fondu podstupovanim nizkych trokovych a tvérovych rizik. Fond nakupuje predevsim dluhopisy emitentl s
kratkou dobou splatnosti, denominované v eurech, s investi¢nim ratingem, s cilem generovat investorim vynosy prostfednictvim urokovych a kurzovych zisk
Spravce fondu investuje Uspory ulozené ve fondu do kratkodobych dluhopisti denominovanych v eurech. Spravce fondu predpoklada nizké urokoveé riziko,
pramérna modifikovana doba trvani portfolia (modified duration) fondu je vy$$i nez 6 mésicU, nepresahne vSak 2,5 roku. Fond rovnéz prosazuje strategii
obezfetného Uvérového rizika: mize investovat az 10 % svych aktiv do dluhopist emitovanych emitenty s neinvesti¢nim ratingem nebo bez ratingu. Fond
investuje predevsim do statnich dluhopisl rozvinutych trhd, ale muze investovat i do Uvérovych, podnikovych nebo komunalnich emisi, jakoz i do pfijimani
vkladli a repo obchodll. Fond mize také investovat malou ¢ast svého portfolia na rozvijejicich se trzich. Fond muze také drzet nastroje kolektivniho
investovani a mize doladovat slozeni portfolia prostfednictvim derivatd (burzovni a mimoburzovni OTCtransakce). Fond investuje pouze do cennych papirl
denominovanych v eurech a aktiva v cizich ménach maze drzet v bankovnich vkladech nebo v hotovosti pouze za tcelem Fizenilikvidity a zajisténi mény. Fond
neumoznuje individualni rozhodnuti investoru.

Prijimanirozhodnuti individualnich investor ve Fondu neni mozné. Fond neumozriuje individualni rozhodnuti investort. Spravce Fondu minimalizuje devizova
rizika cizoménovych sérii Fondu prostfednictvim devizovych futures pfidélenych této sérii, pficemz zajisténi (hedging) se provadi do zakladni mény Fondu.
Spravce Fondu se zavazuje udrzovat miru kryti v pomeéru k hodnoté aktiv dané série v rozmezi 90 %az 110 %,coz je povazovano za efektivni hedging.

PREHLED TRHU

Hlavni uddlosti mésice bylo zvySeni Urokovych sazeb Federalniho rezervniho systému: americka centralni banka podle o¢ekavani zvysila svou zakladni
sazbu o 25 bazickych bodd. Jde o prvni zvySeni sazeb od Cervence 2023 a Gcastnici trhu ocekavaji, Ze budou nésledovat dalsi tfi az Ctyfi zvyseni. Rist
americkych dluhopisovych vynost je vysledkem soubéhu nékolika faktort, véetné znacného rozpoctového deficitu USA, inflanich tlakd a emisi dluhopist
souvisejicich s investicemi do umélé inteligence (Al). Navzdory tomu americky akciovy trh jako celek zatim nezaznamenal pokles, pod povrchem vsak jiz
slabsi vykonnost indexu Russell 2000, ktery sleduje prdmérny vyvoj cen akcii spolecnosti s malou trzni kapitalizaci. Zisky firem i o¢ekavani jejich dal$iho
vyvoje zUstdvaji pfiznivé, neni vSak jasné, nakolik by tyto vyhledy ohrozilo pfipadné zpomaleni vyvoje a zavadéni Al v disledku regulace ¢i jinych faktord.
Ménova politika se zpfisfiuje také v Evropé. Vedle zlepsujicich se vyhlidek hospodaiského rlistu vzbuzuji obavy zejména rostouci inflaéni ocekavani,
vyvoland pfedev§im vysokymi cenami energii. Dluhopisovy trh se vyznacCuje prudkym rdstem vynosl. V zapadni Evropé stoji za vysokymi vynosy
vnitropolitickd nestabilita, silici inflaéni tlaky a pokracujici rusko-ukrajinsky konflikt. Automobilovy primysl, ktery je klicovym motorem evropské
pramyslové vyroby, je kv(ili konkurenci z Ciny pod tlakem, aby prosel strukturalni proménou.

Evropska centralni banka v zafi navazala na ¢ervnové zvyseni Urokovych sazeb dal$im zvysenim; vynosy stfednédobych a dlouhodobych dluhopist v§ak
nadale rostly. V disledku toho hodnota fondu za uplynuly mésic klesla o témér 0,8 %. V rdmci eurozdny je v souCasnosti pod nejvétsim tlakem francouzsky
dluhopisovy trh, nebot investofi nevéfi ve zlepseni rozpoctové situace, zatimco pomér vefejného dluhu k HDP se blizi 120 %.

Pokud jde o sloZeni portfolia fondu, zGc¢astnili jsme se emisi pétiletych dluhopisi spole¢nosti OTP a MOL denominovanych v eurech, které nabizeji
atraktivni vynosové rozpéti viici statnim dluhopisim denominovanym v eurech. Po nedavném vyrazném rlistu vynosu je nastaveni portfolia fondu mirné
pozitivni.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 82,66 %
Korporatni dluhopisy 13,52 %
Hotovost, bézny ucet 4,41 %
Zavazky -2,64 %
Pohledavky 2,01 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,07 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 0,00 %
Cista korekéni paka 100,00 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

BTPS 6 1/2 11/01/27 (Italska republika)
SPGB 2 1/2 05/31/27 (Spanélské kralovstvi)
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD 0,02 %
Od zalozeni (p.a.) 3,42 %
1 mésic -0,82 %
3 mésice -1,02 %
2025 4,14 %
2024 3,14 %

Rozdéleni podle mény

B 100% EUR

Rozdéleni podle platnosti

b 35% 1-2rok
» 18% 0 - 1rok
W 17% 5+ rok
© 16% 2 -3 rok
14% 3 - 5 rok

Pravni prohlaseni

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
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UKAZATELE RIZIK

Rpénl’ I:’OZpétI' fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 1259
zékladé 1 roku ’
Rpc':nl’ [ozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 1.45 %
zakladé 3 let ’
R96ni [ozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 1459
zékladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 2,19 roku
WAL (vaZena primérna Zivotnost) 2,56 roku
10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostfedku

BTPS 6 1/2 11/01/27 25,35 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 10,39 %
BTPS 4.1 02/01/29 9,59 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 6,01 %
SLOVGB 3 02/07/28 5,83 %
TELSER 6 3/4 05/18/33 call 05/18/29 5,80 %
LATVIA 3 7/8 03/25/27 5,49 %
BGARIA 4 1/8 09/23/29 541 %
OTPHB 4 1/2 09/30/31 visszahivhaté 09/30/30 5,05 %
GGB 4,25% 06/15/33 4,69 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitcétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|

www.vigam.hu



