VIG ALFA FOND S ABSOLUTNIM VYNOSEM

ASSET MANAGEMENT

INVESTICNI POLITIKA

Fond je typem investi¢niho fondu s absolutni navratnosti, jehoz cilem je vytvorit investi¢ni portfolio prostfednictvim aktivni spravy portfolia, které klientim ma zajistit vys$si vynos nez referencni hodnota s
prihlédnutim k pfedem definovanému rizikovému profilu. Tohoto cile chce dosahnout predevsim investovanim do dluhopisti a akcii v rozvijejicim se evropském regionu. Alokace aktiv Fondu je pfizplisobena
konkrétnim podminkam na kapitalovém trhu. Fond vyuZije v§echny dostupné investi¢ni nastroje a je ochotny je koupit - domaci i zahrani¢nidluhopisy, akcie a jiné cenné papiry,indexy a cizi mény, pokud Fond vidi
vyznamny potencial zisku. V tomto ohledu ma fond oportunisticky pfistup a je klasifikovan jako multi-strategicky fond. V ramci multi-strategie dominuji fondu predevsim ,Global macro*, ,Long-short equity“,
,Convertible bond aribtrage* a ,Managed futures”. Investice Fondu jsou rozdéleny do tfi velkych kategorii podle tfid aktiv: Fond podstupuje dodatecné riziko na dluhopisovych, devizovych a akciovych trzich a je
ochoten zaujimat na téchto trzich jak dlouhé, tak kratké pozice, a to az do vySe zakonem povolenych maximalnich limitd, coz Fondu umoziiuje dvojnasobné vyuziti pakového efektu. Fond mlze v rozsahu
stanoveném v této investicni politice investovat také do tzv. cennych papirt neinvestic¢niho stupné, které znamenaji podstoupeni dodateéného rizika ve srovnani's aktivy klasifikovanymi jako investi¢ni z hlediska
uvérové bonity. Fond pfi svém investi¢nim rozhodovani zohledriuje fundamentalni, cenové, technické a behavioralnépsychologické faktory. Spravce Fondu postupuje s maximalni péci, uvazenim a usudkem pfi
uréovani pouziti prostfedkd Fondu a investi€nich podilti s ohledem na omezeni stanovena pfislusnymi

pravnimi pfedpisy a timto Radem hospodateni tak, aby bylo dlouhodobé dosazeno cile Fondu, a to s ohledem na budouci rizika a vynosy, které Spravce Fondu oekava. K zajisténi likvidity hodla Fond drzet ve
svém portfolio statni cenné papiry vydané AKK (Rizeni Statnich dlouhopist) jménem madarského statu. Spravce Fondu minimalizuje ménové riziko aktualni sérii Fondu vag&i zakladni méné Fondu
prostiednictvim ménovych futures alokovanych pouze na tuto sérii.

PREHLED TRHU

Hlavni udalosti mésice bylo zvyseni trokovych sazeb Federalniho rezervniho systému: americka centralni banka podle ocekavéni zvysila svou zakladni sazbu o 25 bazickych bodi. Jde o prvni zvy$eni sazeb
od ¢ervence 2023 a ucastnici trhu ocekavaji, Ze budou nasledovat dalsi tfi az Ctyfi zvySeni. Rist americkych dluhopisovych vynost je vysledkem soubéhu nékolika faktord, véetné znacného rozpoctového
deficitu USA, inflacnich tlakli a emisi dluhopistl souvisejicich s investicemi do umélé inteligence (Al). Navzdory tomu americky akciovy trh jako celek zatim nezaznamenal pokles, pod povrchem vsak jiz neni
prdmérny vyvoj cen akcii spole¢nosti s malou trzni kapitalizaci. Zisky firem i o¢ekavani jejich dal$iho vyvoje zlstdvaji pfiznivé, neni véak jasné, nakolik by tyto vyhledy ohrozilo pfipadné zpomaleni vyvoje a
zavadéni Al v dasledku regulace ¢i jinych faktord. Ménova politika se zpfisiuje také v Evropé. Vedle zlepSujicich se vyhlidek hospodaiského ristu vzbuzuji obavy zejména rostouci inflacni ocekdavani, vyvolana
predevsim vysokymi cenami energii. Dluhopisovy trh se vyznacuje prudkym ristem vynosl. V zdpadni Evropé stoji za vysokymi vynosy vnitropolitickd nestabilita, silici inflacni tlaky a pokracujici rusko-
ukrajinsky konflikt. Automobilovy priimysl, ktery je kli¢ovym motorem evropské priimyslové vyroby, je kviili konkurenci z Ciny pod tlakem, aby prosel strukturalni proménou.

V zafi gista hodnota aktiv fondu mirné poklesla, nebot v regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) zacala korekce, dluhopisové vynosy rostly, akcie zacaly klesat a komodity oslabovaly v prostfedi posilujiciho
dolaru. Na kapitélovych trzich se zvysila volatilita. Na zac¢atku mésice jsme snizili objem drzenych akcii z regionu CEE a Evropy a nakoupili americké technologické akcie, které jsme ke konci mésice se
ziskem prodali. Akcie OTP, jejichZ pozici jsme dfive zcela uzavieli, zaznamenaly 15% korekci. Pod trovni 200denniho klouzavého priméru jsme proto obnovili polovinu pivodni pozice a znovu nakoupili i dal$i
preprodané evropské akcie a akcie z regionu CEE. Desetileté madarské statni dluhopisy, které jsme na konci Iéta zcela odprodali, se vrétily na atraktivni Grovné, a proto jsme do téchto dluhopist s delsi
splatnosti znovu investovali. PfestoZe nadale vnimame riziko mozné dluhové krize, které se projevuje ve vynosech dluhopist vyspélych trhd, pfi téchto drovnich jsme opét povaZzovali investici na madarském
dluhopisovém trhu za smysluplnou. BEhem mésice jsme zvysili podil komoditni slozky portfolia, tvofené zlatem, stfibrem a médi, na cilovych 10 %. V nadchazejicim obdobi mize volatilita dale rdst, coz by
investordim mohlo pfinést fadu pfilezitosti, ale také zna¢na rizika.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 32,88 %
Korporatni dluhopisy 30,26 %
Mezinarodni akcie 12,57 %
Madarské akcie 9,42 %
Statni pokladni¢ni poukazky 8,04 %
Kolektivni cenné papiry 6,06 %
hypotecni zastavni listy 0,98 %
Zavazky -15,85 %
Hotovost, bézny ucet 14,39 %
Pohledavky 1,83 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,57 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 65,52 %
Cista korekéni paka 116,46 %
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Aktiva s podilem vy$S§im nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD 8,26 % 4,04 %
Od zalozeni (p.a.) 3,64 % 1,97 %
1 mésic -1,23 % 0,45 %
3 mésice -0,15 % 1,38 %
2025 6,82 % 5,44 %
2024 8,01 % 4,10 %
2023 17,42 % 2,63 %

Rozdéleni podle mény
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Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 560 %
zakladé 1 roku o

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r

zé&kladé 1 roku 0,10 %
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na

zaKladé 3 let 4.22%
R9c':m’ Eozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 868 %
zakladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 1,16 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 1,68 roku
10 NEJVETSICH PozIC

Typ prostfedku

MNB261008 9,48 %
MNB261001 9,35 %
Magyar Allamkétvény 2028/A 8,21 %
Magyar Allamkétvény 2028/B 7,64 %
Wizz Air Holdings PLC 4,58 %
2035A 4,42 %
Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok Alapja 4,21 %
Shopper Park Plus Térzsrészvény 3,95 %
2026H 3,45 %
D261223 3,40 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



