VIG AKCIOVY ESG FOND INOVATIVNICH TRENDU VI G“/

ASSET MANAGEMENT

INVESTICNI POLITIKA

Cileminvesti¢niho fondu je vytvofit akciovy fond, ktery se snazitézit z inovaciv riznych odvétvich. Fond se snazi dosahnout dlouhodobého kapitalového ristu
investovanim do globalnich spole¢nosti, které stoji v Eele pfevratnych technologii, a mohou tak hrat vedouciroli ve svych odvétvich. Pfevratné technologie se
tykaji inovaci nebo vyvoje, které vyznamné méni nebo narusuji stavajici odvétvi,obchodni modely, produkty nebo sluzby.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cili prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondl obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investicnich fondu, a kromé toho muze drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investuje se do podnikd se silnymi zaklady a schopnosti vytvaret dlouhodobou hodnotu a konkurenéni vyhodu prostifednictvim
inovaci. Trendy souvisejici s technologickymi inovacemi jsou dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji

akciovym trhtim, doporucuje se investorim s vyssi ochotou riskovat a dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

Z4&ri bylo pro fond mimoradné UspéSnym mésicem. Akcie polovodic¢ovych spolecnosti a velkych technologickych firem, které tvofi jadro investiéniho
univerza, vystoupaly na nova maxima navzdory slabosti Sirsiho trhu. Polovodicovy sektor posilil o vice nez 11 % a zaznamenal druhé nejlepsi zafi od roku
2001, pfestoze tento mésic byva ze sezénniho hlediska slaby. Vyvoj véak nebyl pfimocary: 14. zafi sektor celosvétové oslabil po vyjadienich §éf prednich
laboratofi zabyvajicich se Al, ktefi vyzvali ke zpomaleni vyvoje, o tyden pozdéji se vSak nalada zcela obratila. Obrat pfinesl osobni Al agent spole¢nosti
Meta s nazvem Muse. Deset dni po uvedeni 8. zafi se aplikace dostala na prvni misto zebricku App Storu, za néco malo pres dva tydny dosahla v USA 2,5
milionu staZeni a akcie spole¢nosti 21. zafi vyskoCily 0 11 %. Podle trznich analytikGi by masové rozsiteni téchto agentl mezi spotiebiteli mohlo zvysit
poptavku nejen po grafickych procesorech (GPU), ale také po serverovych procesorech (CPU). Ve stejny den vzrostly akcie AMD o 10 %, ¢imz trzni
kapitalizace spolec¢nosti prekrocila hranici 1 bilionu USD. Pfi pohledu do budoucna si pozornost zaslouzi dva faktory. Podle zprav médii byl vstup
spole¢nosti Anthropic na burzu odloZen z fijna na listopad, az po americkych volbach v poloviné prezidentského mandétu. V oblasti financovani se objevily
prvni znamky obtizi: pfi vynosech desetiletych dluhopist nad 5 % nyni developefi datovych center s nizsim Gvérovym ratingem ziskavaji financovani pouze
s vyraznou rizikovou pfirdzkou, coz by mohlo zpomalit tempo vystavby. BEhem mésice jsme provedli nékolik aktivnich Gprav portfolia. Zvysili jsme expozici
vlci polovodi¢ovému sektoru, pfedevsim u vyrobcl zafizeni pro vyrobu Cip(, spolecnosti TSMC a vyrobcl pamétovych Cipl. Tyto nakupy jsme financovali
zejména snizenim pozic v kybernetické bezpecnosti a cyklickém spotiebnim sektoru, v mensi mife také v nékterych velkych platformovych spole¢nostech.
Toto preskupeni odrézi nas nazor, ze hlavnim pfijemcem investic spojenych s Al mlze prozatim zUstat infrastrukturni vrstva, zejména v segmentech trhu,
jejichz produkty nemaji komoditni charakter. Nadale udrzujeme nadvazenou pozici ve skupiné Magnificent 7, avSak selektivné, predevsim u nejvétsich
poskytovatell cloudovych sluzeb, takzvanych hyperscalerd, ktefi v sou¢asnosti patfi k nejuspésnéjsim pfi zpenézovani infrastruktury Al. V softwarovém
sektoru povazujeme kybernetickou bezpecnost a infrastrukturni software za atraktivnéjsi nez horizontdlni software uréeny pro Siroké spektrum odvétvi;
ocenéni a skutecnost, ze trh je v kratkodobém horizontu extrémné prekoupeny, v§ak mohou prozatim vést ke zdrzenlivosti.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 50,77 %
Mezinarodni akcie 41,65 %
Statni pokladni¢ni poukazky 0,57 %
Hotovost, bézny ucet 8,20 %
Zavazky -1,58 %
Pohledavky 0,47 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,08 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 9,84 %
Gista korekéni paka 110,16 %

Aktiva s podilem vyS$Sim neZ 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VIG AKCIOVY ESG FOND INOVATIVNICH TRENDU

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD 16,50 %
Od zalozeni (p.a.) 19,23 %
1 mésic 2,98 %
3 mésice 5,02 %
2025 16,93 %

Rozdéleni podle mény

h 85% USD
» 14% EUR
B 1% Jiné

Rozdéleni akcii podle odvétvi

& 65% Informacni technologie

W 18% Komunikacni sluzby

" 12% ZboZi dlouhodobé spotreby
. 5% Ostatni

Rozdéleni akcii podle zemi

B 84% Severni Amerika
W 10% Asijské Tichomofi
" 5% Zapadni Evropa

"~ 1% Ostatni

Pravni prohlaseni

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
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——  VIG AKCIOVY ESG FOND INOVATIVNICH TRENDU USD-R série USD

UKAZATELE RIZIK
Roc¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 1851 %
zakladé 1 roku oL
Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosu- na 2012 %
zakladé 3 let en
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 20.12 %
zéakladé 5 let e
WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku
WAL (vaZena primérna Zivotnost) 0,00 roku
10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku

9,85 %
NVIDIA Corp 5,99 %
Alphabet Inc 4,85 %
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 4,80 %
Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF 4,25 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF 3,87 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 3,78 %
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D 3,78 %
Invesco Nasdaq 100 ETF 3,34 %
Xtrackers MSCI World Communication Services 328 %

Index UCITS ETF

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|

www.vigam.hu



