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INVESTICNI POLITIKA

Cilemfondu je podilet se na vykonnosti spole¢nosti, které t&zi z ristu rozvijejicichse ekonomik, prosttednictvim zisk(i na burze nebo vyplat dividend, a to pfimo (individualniinvestice
do akcii) nebo nepfimo (ETF,podilové fondy), s pfihlédnutim k environmentalnim a socialnim kritériim a kritériim spravy a fizeni spole¢nosti. Fond neinvestuje pfimo do ¢inskych
spole&nosti na rozvijejicich se trzich. Geografické rozloZeni se &astedné Fidi specifikaci rozvijejicich se trhti MSCI mimo Cinu's vyznamnou vahou v Asii (kromé Ciny)a vahou v
Evropé a Latinské Americe a ¢aste¢né specifikaci rozvinutych trhi MSCI s vysokou expozici vi¢i rozvijejicim se trhim s vahou v USA a Evropé. PouZiti akciovych futures a
indexovych transakci je rovnéz povoleno za Gcelem zajisténi a efektivni tvorby portfolia fondu. Cilemfondu je tézit z hospodarského ristu na rozvijejicichse trzich. Fond bude tohoto
cile dosahovat predevsim prostfednictvim individualnich investic do akcii,nicméné muze drZet nastroje kolektivniho investovani,pokud je to vhodné pro efektivni spravu portfolia. Pfi
vybéru akcii vénuje fond zvlastni pozornost souladu jednotlivych spole€nosti se zasadami ESG,takze kromé analyzy finan¢nich faktord berou portfolio manazefi pfi investiénim
rozhodovaniv Uvahu také environmentalni a socialni faktory, a faktory tykajici se spravy a fizenispole¢nosti. Spravce fondu usiluje o vytvoreni portfolia, v némz prevazuji spole¢nosti
s pozitivnimi charakteristikami ESG,s pfevazenim spole¢nosti s vysokymi ukazateli ESG oproti podnikim s nizkymi ukazateli ESG.Vzhledem ke strategii Fondu muze Fond
investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond mlze zajistit nékteré nebo v§echny své ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vuci
cilové méné, tj. benchmarkové méné vyporadani (USD).Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Fond drzi
sva aktiva ve forintech. Hlavni strategii Fondu je zajistit $irokou expozici na rozvijejicichse akciovych trzich (s vyjimkou Ciny)a expozici na rozvinutych trzich s vysokou expozici na
rozvijejicichse trzich a pfekonat index rozvijejicichse trha, asteéné mimo Cinu,a index rozvinutych trhii s vysokou expozici na rozvijejicichse trzich prosttednictvim aktivni alokace
na akciové trhy. Aktivni strategie umozriuje fondu prekonavat vykonnost referenénihoindexu. Rizikova expozice fondu z hlediska jeho geografického rozloZenije blizka referenénimu
indexu. Primarnim investi¢nim nastrojem fondu jsou akcie, ale fond mGze ve svém portfoliu drzet také cenné papiry kolektivniho investovani a investice dluhopisového typu za
Ucelem zajisténi likvidity a mize uzavirat smlouvy o vkladech a repo obchody. Fond vyuziva derivaty pro ucely zajisténi a efektivniho Fizeni portfolia za u¢elem dosazeni svych
investi¢nich cild. Expozice vuci derivatovym smlouvam uzavienym za G¢elem efektivniho fizeniportfolia nesmi prekrocit 30 % Cisté hodnoty aktiv Fondu.

PREHLED TRHU

Hlavni uddlosti mésice bylo zvyseni urokovych sazeb Federalniho rezervniho systému: americka centralni banka podle ocekavani zvysila svou zakladni sazbu o 25 bazickych
bodu. Jde o prvni zvy$eni sazeb od ¢ervence 2023 a G¢astnici trhu ocekavaji, ze budou nasledovat dalsi tfi az &tyfi zvyseni. Rist americkych dluhopisovych vynost je vysledkem
soubéhu nékolika faktord, véetné znaéného rozpoctového deficitu USA, inflacnich tlak(i a emisi dluhopist souvisejicich s investicemi do umélé inteligence (Al). Navzdory tomu
americky akciovy trh jako celek zatim nezaznamenal pokles, pod povrchem v$ak jiz neni vyvoj jednotny. Zatimco akciim spojenym s Al se dafi, akcie spole¢nosti pusobicich v
kapitalizaci. Zisky firem i oGekavani jejich dal$iho vyvoje zlistévaji pfiznivé, neni vSak jasné, nakolik by tyto vyhledy ohrozilo pfipadné zpomaleni vyvoje a zavadéni Al v dlsledku
regulace i jinych faktorl. Ménova politika se zpfisiiuje také v Evropé. Vedle zlepSujicich se vyhlidek hospodarského ristu vzbuzuji obavy zejména rostouci inflaéni ocekavani,
vyvolana pfedevsim vysokymi cenami energii. Dluhopisovy trh se vyznacuje prudkym rastem vynosu. V zdpadni Evropé stoji za vysokymi vynosy vnitropoliticka nestabilita, silici
inflaéni tlaky a pokradujici rusko-ukrajinsky konflikt. Automobilovy priimys|, ktery je kli€ovym motorem evropské priimyslové vyroby, je kv(ili konkurenci z Ciny pod tlakem, aby
prosel strukturdlni proménou.

Index MSCI Emerging Markets uzaviel zafi s mirnym poklesem, zatimco index MSCI Emerging Markets bez ¢inského akciového trhu si pfipsal pll procenta a opét prekonal
globalni index vyspélych trhii (v americkych dolarech). Ke konci mésice se nalada investor( zlepsila diky zmirnéni geopolitickych rizik a korekci cen komodit smérem dol(. Cena
ropy WTI se v poloviné mésice obratila k poklesu z tGrovné pfesahujici 100 USD za barel a do konce zafi klesla o0 10 %. Vétsina vyspélych akciovych trhli pocitila negativni dopad
vysokych cen ropy a zéfi zakoncila poklesem, akciim spole¢nosti z rozvijejicich se trhli spojenych s rozmachem Al se vSak dafilo. Akciovy index rozvijejicich se trh(i opét vytahly
do kladnych hodnot tchajwansky a jihokorejsky akciovy trh. RUst akcii tchajwanské spole¢nosti TSMC a jihokorejského Samsungu pfispél k tomu, Ze akciové indexy MSCI téchto
dvou technologicky vyspélych ekonomik posilily v americkych dolarech o témér 3 %, respektive 2 %. Dafilo se také brazilskému akciovému indexu, ktery podpofil optimismus
investor(i spojeny s nadchazejicimi prezidentskymi volbami. Regiondlni indexy zaznamenaly mirnou korekci a mezi nejslabsi trhy za cely mésic patfila vedle Ciny také
Jihoafricka republika, jejiz akciovy index vykdazal témér dvouciferny pokles.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 64,13 %
Mezinarodni akcie 25,56 %
Hotovost, bézny ucet 10,36 %
Pohledavky 0,12 %
Zavazky -0,09 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,07 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 6,97 %
Cista korekéni paka 107,03 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD 31,06 % 34,15 %
Od zalozeni (p.a.) 12,24 % 15,13 %
1 mésic 0,99 % 1,14 %
3 mésice -2,07 % -1,28 %
2025 30,30 % 33,24 %
2024 7,27 % 10,80 %
2023 12,17 % 15,48 %

Rozdéleni podle mény

B 49% USD

n 37% EUR ——  VIG AKCIOVY ESG FOND ROZVIJEJICICH SE TRHU U série USD

n 13% GBP

L 2% Jiné UKAZATELE RIZIK
Roc¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 2312 9
zakladé 1 roku e
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 22 41 9
zakladé 1 roku L

P " Lo Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na
Rozdéleni akcii podle odvétvi saklads 3 let 19,28 %

Ro¢ni rozpéti fond oc¢tené z tydennich vynosl- na
B 47% Informaéni technologie zéklalﬂé ;F?etl uvyp 2y ich vynost 19,74 %
W 28% Ostatni
» 16% Finance WAM (vazena primeérna splatnost) 0,00 roku
" 5% Spotfebitelské produkty 0 WAL (vazena primérna zivotnost) 0,00 roku

5% Materialy o s
10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 14,20 %

Rozdéleni akcii podle zemi Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ET 8,22 %
' Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 7,99 %

: Z:;: ;z::;ﬁ;ntrh < erponcina £ ' iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 6,26 %

» 20% Ostatni Taiwan Semiconductor Manufactu 4,81 %

» 19% Indie °% HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF 452 %
9% Jizni Korea 4,49 %
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF 3,83 %

NVIDIA Corp 2,95 %

Lyxor MSCI India UCITS ETF 2,92 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



