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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které se snazi dosahnout kapitalového ristu prostfednictvim aktivni spravy portfolia a investuje pfevazné do americkych a evropskych
spole¢nosti. Investi¢ni portfolio se proto sklada z akcii na rozvinutych trzich, pfevazné z cennych papird vydanych americkymi a evropskymi spole¢nostmi a z kratkodobych statnich
dluhopist na rozvinutych trzich. Fond uplatfiuje aktivni politiku alokace aktiv. Pokud spravce fondu povaZuje podminky na kapitalovém trhu za nepfiznivé,snizi expozici vici akciim
upIné, aby ochranil kapital. Pokud se podminky na kapitalovém trhu jevi jako idedlni pro pfijeti akciové expozice, Spravce Fondu investuje aktiva Fondu pIné do akcii. V prdméru za
cely trzni cyklus bude portfolio spravovat akciovou alokaci ve vysi pfiblizné 70 %. Investi¢ni prostfedi Fondu se sklada z akcii a dluhopist rozvinutych zemi a penéznich trhii. Pro
potfeby distribuce hodla Fond drzet likviditu v bankovnich vkladech nebo kratkodobych statnich cennych papirech rozvinutych trhi. Fond méa zpravidla v umyslu drzet ty akcie z
investi¢niho portfolia, které jsou povazovany za nejoblibenéj§imezi obchodnimi partnery,zaméstnanci a investory. Spravce Fondu muize v pfipadé prerusenirostouciho trendu snizit
akciovou expozici nebo dokonce zcela omezit akciové portfolio. V takové situaci bude Fond ve svém portfoliu drzet pfedevsim nastroje penéznihotrhu v cizich ménach. V pfipadé
rostouciho trzniho trendu a zvySujiciho se globalniho rizikového potencialu bude Fond investovat do akcii na vyspélych trzich, jak je uvedeno vyse. Fond investuje nejméné 80 % do
aktiv vydanych a obchodovanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

Hlavni uddlosti mésice bylo zvyseni urokovych sazeb Federalniho rezervniho systému: americka centralni banka podle o¢ekavani zvysila svou zakladni sazbu o 25 bazickych
bodu. Jde o prvni zvy$eni sazeb od ¢ervence 2023 a G¢astnici trhu ocekavaji, ze budou nasledovat dalsi tfi az &tyfi zvyseni. Rist americkych dluhopisovych vynost je vysledkem
soubéhu nékolika faktord, véetné znaéného rozpoctového deficitu USA, inflaénich tlak(i a emisi dluhopist souvisejicich s investicemi do umélé inteligence (Al). Navzdory tomu
americky akciovy trh jako celek zatim nezaznamenal pokles, pod povrchem v$ak jiz neni vyvoj jednotny. Zatimco akciim spojenym s Al se dafi, akcie spole¢nosti pusobicich v
kapitalizaci. Zisky firem i oGekavani jejich dal$iho vyvoje zlistéavaji pfiznivé, neni vSak jasné, nakolik by tyto vyhledy ohrozilo pfipadné zpomaleni vyvoje a zavadéni Al v dlsledku
regulace i jinych faktord. Ménova politika se zpfisiiuje také v Evropé. Vedle zlepSujicich se vyhlidek hospodarského ristu vzbuzuji obavy zejména rostouci inflaéni ocekavani,
vyvolana pfedev$im vysokymi cenami energii. Dluhopisovy trh se vyznacuje prudkym rastem vynosu. V zdpadni Evropé stoji za vysokymi vynosy vnitropoliticka nestabilita, silici
inflaéni tlaky a pokradujici rusko-ukrajinsky konflikt. Automobilovy priimys|, ktery je kli€ovym motorem evropské priimyslové vyroby, je kv(ili konkurenci z Ciny pod tlakem, aby
prosel strukturdlni proménou.

V zéfi globalni kapitélové trhy kolisaly v dusledku nevyfeenych problému pfetrvévajicich ze srpna. Pokles na zatédtku mésice zplsobilo obnovené napéti mezi Spojenymi staty a
iranem, riist cen ropy a zvySovani vynos(i americkych statnich dluhopisd. Nejvyznamnéjsi udalosti mésice vak bylo zvyseni trokovych sazeb Federalniho rezervniho systému o
25 bazickych bodi na 3,75 4,00 %. Vzhledem k silnym Udajtim z trhu prace a pfili$ vysoké inflaci investofi tento krok do zna¢né miry ocekavali, a akcie proto zpocatku ozZivily.
Dluhopisové vynosy véak zlstaly zvySené kvlli jestiabimu vyznéni vyjadfeni pfedsedy Kevina Warshe k inflaci a vyhledim dal$iho zvy$ovani sazeb. Vynos desetiletych
americkych stétnich dluhopisti opakované piekro€il 5 % a pozdéji dosahl trovni naposledy zaznamenanych v letech 2007 ¢i 2002. To vytvérelo tlak na ocenéni akcii a ochotu
investor(i podstupovat riziko. Vyostfujici se napéti mezi Spojenymi staty a irdnem zvySovalo ceny ropy a zhorSovalo néaladu investord, zejména v Evropé, kde je déni v
Hormuzském prulivu stfedem pozornosti kvili zavislosti evropskych ekonomik na energetickych zdrojich z Blizkého vychodu. Rast dluhopisovych vynosd v minulosti ¢asto
doprovazela zvy$ena volatilita akciovych trhd, proto jsme dale snizili podil akcii v portfoliu fondu, ktery na konci mésice ¢inil pfiblizné 50%.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostiedku Podil
Mezinarodni akcie 53,69 %
Statni pokladniéni poukazky 35,98 %
Zavazky -14,50 %
Hotovost, bézny ucet 14,45 %
Pohledavky 10,72 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,34 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 18,22 %
Cista korekéni paka 100,00 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

US T-BILL 05/13/27 (USA)
BTF 0 03/24/27 (Francouzska republika)
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rémec Vynos (%) Benchmark
YTD 3,94 % 11,21 %
Od zalozeni (p.a.) 6,69 % 7,78 %
1 mésic -0,18 % 0,79 %
3 mésice -7,25% 1,95 %
2025 2,80 % 5,61 %

Rozdéleni podle mény

b 63% USD
W 34% EUR
B 4% Jiné

——  VIG ACTIVE BETA FLEXIBLE ALLOCATION FUND EUR-IP série EUR

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 1278 %
Rozdéleni akcii podle odvétvi zékladeé 1 roku '
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 6.55 %
] zakladé 1 roku o9
B 56% Ostatni
 15% Finanéni slusby Roéni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 15.06 %

I 12% Informani technologie zéakladé 3 let

©10% Zdravo.tnictvf Rocni rozpéti fondu vypoctene z tydennich vynos(- na 15.06 %
8% Energetika zakladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 0,16 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 0,16 roku
10 NEJVETSICH PoOzZIC
Rozdéleni akcii podle zemi

Typ prostfedku

B 54% Amerika US T-BILL 05/13/27 12,60 %

" 6% Evropa BTF 0 03/24/27 10,86 %
US T-BILL 12/03/26 9,63 %
US T-BILL 03/18/27 3,17 %
Moderna Inc 2,39 %
Repsol SA 1,87 %
Dell Technologies Inc 1,70 %
ArcelorMittal SA 1,65 %
lllumina Inc 1,65 %
Marathon Petroleum Corp 1,51 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



