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INVESTICNI POLITIKA

Fond usiluje o dosazenivynost prevysujicichreferen¢ni hodnotu prostrednictvim pozic, které zaujima a prostiednictvim zmén sménnych kurzd. Fond se snazi
vybirat z riznych investi¢nich nastroju s co nejvétsi volnosti, bez odvétvové nebo geografické specifi¢nosti. Sledovanim globalnich ekonomickych trendt se
fond snazi identifikovat stfedni trendy a témata - jako je inflace nebo deflace, globalizace nebo deglobalizace - které mohou hrat dulezitou roli pfi utvareni
pohybu na kapitalovych trzich v investi¢nim horizontu fondu. Po identifikaci téchto trend(i bude fond zaujimat pozice, které v pfipadé jejich naplnéninabidnou
ocekavany vynos. Fond aktivné alokuje penize mezi rizné tfidy aktiv (akciové, dluhopisové, dluhové a komoditni trhy) a také v ramci kazdé tridy aktiv podle
toho, ktera aktiva nebo tfidy aktiv budou s nejvétsi pravdépodobnosti tézit z identifikovanych ekonomickych trend(i. Fond mize vyuzivatkombinace stfedné a
dlouhodobé pUsobicich trendl v riznych aktivech k nakupu akcii, dluhopistd a jinych cennych papird, zaujimat dlouhé nebo kratké pozice v burzovné
obchodovanych nebo mimoburzovnich futures a uzavirat opéni smlouvy. Fond proto mize podstupovat urokové riziko, ménové riziko, ivérové riziko a riziko
akciového trhu. Spravce fondu pouziva nastroje fundamentalini a technické analyzy k vybéru investi¢nich nastroji a Gpravé jejich vah. Kombinuji se takovym
zplUsobem, aby fond mél pfi pfiméfeném podstupovani rizika a vhodné diverzifikaci moznost a rozsah dosahovat vynost prevysujicich referenéni hodnotu.
Fond si neurcuje zemi, region nebo odvétvi jako cil svych investic a jeho vyhled je globalni. Fond muze mit pfilezitostné vyznamné nezajisténé nebo jinymi
ménami podminéné expozice. Fond muze rovnéz zaujimat pakové nebo Cisté kratké pozice (short), a to v ramci zakonem stanovenych limitd.

PREHLED TRHU

Srpen byl ve znameni nejistoty kolem vedeni americké centralni banky Fed a prudkého rlstu dlouhodobych vynosi. Uspornéjsi komunikaéni styl pfedsedy
Fedu Kevina Warshe vyvolal krizi dlivéry na dluhopisovém trhu, v jejimz dlsledku vynos 30letych americkych statnich dluhopisl vzrostl na desetileté
maximum nad 5,3 %. Pravdépodobnost zafijového zvySeni Urokovych sazeb pfitom béhem mésice v reakci na slabnouci udaje z trhu prace klesla z 65 %
pod 40 %, po vystoupeni v Jackson Hole vSak trhy opét zaCaly povazovat zvySeni sazeb za pravdépodobnéjsi. Americky akciovy trh naopak pokracoval v
ristu diky mimofadné silnym firemnim ziskim a pokracujici viné investic do Al. Vyrazna sektorova rotace probihala mezi vyrobci ¢ipl a investory do Al
infrastruktury a mezi vyrobci hardwaru a softwaru. Rizikem z(stdva extrémni Uroveri trznich pozic a finan¢ni paky, udrzitelnost investic do Al
financovanych dluhem, konflikt mezi irdnem a USA a domaéci politické napéti pied listopadovymi volbami v poloviné volebniho obdobi.

V Evropé byla vysledkova sezéna mimoradné silna: banky i primyslové spolecnosti spojené s Al infrastrukturou pfekonaly trh a indexy vystoupaly na nova
maxima. Vyhled hospodarského rlstu eurozdény byl revidovan smérem vzhlru a inflace se stabilizovala pobliz cilové Urovné. Soucasné vzrostly
dlouhodobé evropské vynosy na historickd maxima v disledku pfelévani globalnich fiskalnich obav, zatimco vysoké ceny plynu predstavuji riziko pro
hospodafrsky rist.

Fond dosahl v srpnu kladného vynosu. Nejvykonnéjsimi slozkami portfolia byly téZebni spole¢nosti. Na rlst cen drahych kovid jsme fond pozicovali
prostiednictvim spoleCnosti téZici stfibro, zatimco akcie tézafll médi mirné zaostavaly za vykonnosti samotné komodity, a proto jsme u této dfive
vybudované pozice pokragovali v realizaci zisk(. Energetické spole&nosti opét vyrazné posilily v souvislosti s obnovenym konfliktem s irdnem a rovnéz
pozitivné prispély k vykonnosti fondu. BEéhem mésice jsme snizili vahu komodit, predevsim kvili obavam, Ze slova predsedy Fedu v tradi¢nim projevu na
zacatku nové sezény v Jackson Hole mohou podpofit dolar. Tento pfedpoklad se ¢astecné naplnil, trend oslabovani dolaru se v§ak nezménil, a proto jsme
podil komodit opét zvysili otevienim jednotlivych pozic ve zlaté a kakau. Nejhlife si béhem mésice vedly realitni spole¢nosti, kterym rostouci vynosy
neprospély.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni pokladni¢ni poukazky 37,14 %
Kolektivni cenné papiry 18,13 %
Korporatni dluhopisy 11,19 %
Statni dluhopisy 9,80 %
Mezinarodni akcie 6,17 %
Madarské akcie 4,22 %
Hotovost, bézny ucet 10,14 %
Pohledavky 4,13 %
Zavazky -0,25 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,67 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 79,68 %
Cista korek&ni paka 113,58 %
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Aktiva s podflem vy$$im neZ 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 9,03 % 3,58 %
Od zalozeni (p.a.) 7,42 % 4,13 %
1 mésic 1,21 % 0,46 %
3 mésice 1,01 % 1,40 %
2025 8,54 % 5,44 %
2023 5,45 % 212 %

Rozdéleni podle mény

B 40% USD

n 40% EUR

n 16% HUF

© 4% Jiné ——  VIG PANORAMA INVESTICNI FOND S ABSOLUTNIM VYNOSEM C série CZK
UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 378 %
zakladé 1 roku e
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 010 %
zakladé 1 roku e
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 3349
zé&kladé 3 let o
Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynost- na 317 %
zakladé 5 let R
WAM (vazena primérna splatnost) 0,65 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 0,76 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
MNB260903 9,31 %
BOTS 0 04/14/27 8,95 %
USD/EUR 26.09.30 Forward Sell 8,91 %
BTF 0 05/20/27 6,99 %
US T-BILL 05/13/27 5,48 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 5,20 %
US T-BILL 09/03/26 4,76 %
BTF 0 09/23/26 4,68 %
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF 4,49 %
COPPER FUTURE  Dec26 Buy 3,84 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



