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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investorim zajisti ro¢ni rdst kapitalu nad referenéni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a alokace aktiv mezi jednotlivymi tfidami aktiv a v ramci nich. Fond vyhledava investi¢ni pfilezitosti pfedevsim na rozvijejicich se trzich. Za uc¢elem
dosazeni investi¢nich cild Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond fidil pfedem stanovenym rizikovym profilem. Fond je fondem s
"celkovou navratnosti”, ktery mize investovat do nékolika tfid aktiv, tj. namisto zamérenina jeden subsektor penéznihonebo kapitalového trhu soustfeduje své
investice do kombinace aktiv, ktera v daném okamziku nabizi nejvy$§i mozny vynos. Fond se nezaméfuje na sledovani fixniho indexu, nestanovuje pevny
pomér akcii a dluhopisu v portfoliu, ale snazi se tento pomér udrzovat v Sirokém rozmezi a jeho sloZeni se muze dynamicky ménit, aby bylo dosazeno cile
fondu v oblasti vynosl. Fond se zaméfuje na investice na rozvijejicichse trzich. Fond alokuje sva aktiva pfedevsim mezi statni dluhopisy rozvijejicichse zemiv
mistni méné, statni a podnikové dluhopisy v tvrdé méné a akciové trhy v souladu s aktualnimi ocekavanimitrhu. Fond proto mlze podstupovat urokové riziko,
ménové riziko, Uvérové riziko a riziko akciového trhu. Fond mlze zaujimat pozice v jinych regionech a na jinych trzich, nez jsou rozvijejici se trhy (napt.
komoditni trhy). Fond pfevazné zajituje své devizové pozice, ale ma také moznost pfijimat oteviené devizové pozice. Fond mize také vstupovat do
terminovanych pozic a mimoburzovnich ménovych a urokovych derivatu, aby zajistil efektivni strukturu portfolia. Spravce Fondu minimalizuje ménové riziko
aktualni sérii Fondu vici zakladni méné Fondu prostfednictvim ménovych futures alokovanych pouze na tuto sérii. Spravce fondu se zavazuje udrzovat miru
kryti v rozsahu 90 %az 110 % hodnoty aktiv pFisluSné série,coz se povazuje za efektivni kryti.

PREHLED TRHU

Srpen byl ve znameni nejistoty kolem vedeni americké centralni banky Fed a prudkého rlstu dlouhodobych vynosii. Uspornéjsi komunikaéni styl pfedsedy
Fedu Kevina Warshe vyvolal krizi dlivéry na dluhopisovém trhu, v jejimz dlsledku vynos 30letych americkych statnich dluhopisl vzrostl na desetileté
maximum nad 5,3 %. Pravdépodobnost zafijového zvySeni Urokovych sazeb pfitom béhem mésice v reakci na slabnouci udaje z trhu prace klesla z 65 %
pod 40 %, po vystoupeni v Jackson Hole vSak trhy opét zacaly povazovat zvySeni sazeb za pravdépodobnéjsi. Americky akciovy trh naopak pokracoval v
ristu diky mimofadné silnym firemnim ziskim a pokracujici viné investic do Al. Vyrazna sektorova rotace probihala mezi vyrobci ¢ipl a investory do Al
infrastruktury a mezi vyrobci hardwaru a softwaru. Rizikem z(stdva extrémni Uroveri trznich pozic a finan¢ni paky, udrzitelnost investic do Al
financovanych dluhem, konflikt mezi irdnem a USA a doméci politické napéti pied listopadovymi volbami v poloviné volebniho obdobi.

V Evropé byla vysledkova sezéna mimoradné silna: banky i primyslové spolecnosti spojené s Al infrastrukturou pfekonaly trh a indexy vystoupaly na nova
maxima. Vyhled hospodarského rlstu eurozdény byl revidovan smérem vzhlru a inflace se stabilizovala pobliz cilové Urovné. Soucasné vzrostly
dlouhodobé evropské vynosy na historickd maxima v disledku pfelévani globalnich fiskalnich obav, zatimco vysoké ceny plynu predstavuji riziko pro
hospodafrsky rist.

Fond zakoncil srpen s kladnou vykonnosti. K vynosu pozitivné pfispély nase akcie z rozvijejicich se trhl, zejména Korea, a také pozice v softwarovém
sektoru. Nase dluhopisové portfolio na vyspélych trzich si v prostfedi véeobecného rlstu vynosl nevedlo dobfe a nékolik madarskych akcii rovnéz
negativné ovlivnilo vykonnost. V poloviné mésice jsme opét zvysili vahu akcii z rozvijejicich se trhi, zatimco ve druhé poloviné obdobi jsme snizili expozici
vUci stfedoevropskym akciim, predevsim prodejem jednotlivych titul.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 34,71 %
Korporatni dluhopisy 20,06 %
Statni dluhopisy 16,85 %
Madarské akcie 8,25 %
Mezinarodni akcie 5,24 %
hypoteéni zastavni listy 1,38 %
Hotovost, bézny ucet 8,31 %
Pohledavky 3,46 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 2,00 %
Zavazky -0,27 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 116,70 %
Cista korekeni paka 128,18 %
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 7,50 % 2,52 %
Od zalozeni (p.a.) -0,10 % 1,19 %
1 mésic 2,05 % 0,33 %
3 mésice -0,32 % 1,00 %
2025 9,48 % 3,99 %
2023 9,19 % 0,30 %
2021 -5,81 % -0,60 %

Rozdéleni podle mény
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4% Jiné Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 995 %
zakladé 1 roku R
Rpc':nl’ [ozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosi- r 007 %
zé&kladé 1 roku ’
R96ni [ozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 713%
zékladé 3 let ’
R9c‘:m’ Eozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 1040 %
zakladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 1,83 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 2,74 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
USD/EUR 26.09.30 Forward Sell 16,54 %
IDR/USD 26.09.14 Forward Buy 7,52 %
MNB260903 6,34 %
EURO-BUND FUTURE Sep26 Buy 6,26 %
EURO-BUND FUTURE Sep26 Buy 5,69 %
MSCI EmgMkt Sep26 Buy 4,94 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR 3,37 %
US 10YR NOTE (CBT)Dec26 Buy 3,22 %
POLGB 2033/10/25 6% 2,73 %
E-Mini Russ 2000 Sep26 Buy 2,36 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



