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INVESTICNI POLITIKA

Cilem Fondu je tézit z globalnich megatrendu, které pfesahuji ramec hospodarskych cykld. Tyto trendy mohou zahrnovat demografické zmény (starnuti
spole¢nosti, rozvoj trhl), zvySeni efektivity v dusledku omezenych zdroju (obnovitelné zdroje, energeticka ucinnost), urbanizaci nebo dokonce technologické
inovace. Fond bude usilovat o dosaZenitéchto cilt prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondi obchodovanych na burze (ETF),akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondl. Megatrendy jsou dlouhodobé zmény, které maji trvaly dopad na nase socialni a ekonomické prostiedi. Fond se snazi podilet na
rustu zisku akcii spolecnosti, které by mohly byt vitézi téchto trendt. Megatrendy jsou dlouhodobé procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou
obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o dlouhodoby riist a ma zna¢nou
expozici vici akciovym trhim, doporucuje se rizikovym investordm s dlouhodobym horizontem. Aktiva Fondu jsou vedenav eurech. Fond investuje pouze do
investic, u nichz je nakladovy pomeér nizsinez 2,5 %,ale vzdy se snazi udrzet primérné poplatkové zatizenipodkladovych nastrojii kolektivniho investovanipod
1 %.Fond nema geografickou specifikaci, tudiz ani typicky ménovy mix. Cilovaména Fondu je proto stejna jako ména vyporadanireferen¢niho indexu (USD)
Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond muze zajistit nékteré nebo vSechny své
ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilové méné, tj. benchmarkové méné vyporadani (USD).Spravce Fondu mlze podle svého
uvazeni v zavislosti na vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavfenim zajiStovacich transakci. Kromé toho je
povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu.

PREHLED TRHU

V srpnu se trzni vyvoj v univerzu megatrendd vyvijel ve prospéch fondu. Po odrazu od ¢ervencovych minim zahajily globalni akciové trhy mésic silnou
dvoutydenni rally. Pozdéji zesilil vliv makroekonomickych zprav, coz negativné ovlivnilo vykonnost ve druhé poloviné mésice.

NejdlleZitéjsi trzni téma mésice prinesl dluhopisovy trh. Vynos 30letych americkych statnich dluhopist 18. srpna vzrostl nad 5,33 %, na 19leté maximum.
Scott Bessent v ¢ele amerického ministerstva financi v reakci na to miniméalné zdvojnésobil program zpétného odkupu dlouhodobych dluhopist (ze 2 mid.
USD na nejméné 4 mid. USD), doséhl v§ak pouze kratkodobého uklidnéni. Tyto zpravy, které oslabovaly dolar, podpofily zlato: prosincovy futures kontrakt
po péti po sobé jdoucich ristovych tydnech vystoupal az na 4 570 USD.

V disledku nucenych likvidaci spojenych s kolapsem pékového fondu Aschenbrenner a obav z cenového tlaku ¢inského pamétového primyslu klesl index
Cipového sektoru v ¢ervenci o 21 %, coz predstavovalo nejhorsi vysledek za vice nez 20 let. Srpnovy odraz byl vyrazny, ale nejlepsi tituly prvniho pololeti
zUstaly na konci mésice vyrazné pod svymi pfedchozimi maximy. Vysledky spolecnosti Nvidia pfekonaly o¢ekavani. Spolecnost zvysila vyhled rlstu trzeb
pro rok 2027 o vice nez 25 procentnich bodd, coz vzhledem k velikosti NVDA predstavuje z makroekonomického hlediska vyznamnou pozitivni zprévu pro
vyhlidky Al trade. Z hlediska letoSniho vynosu v§ak akcie patfila mezi zaostavajici tituly, zejména ve srovnani s ostatnimi akciemi polovodi¢ového sektoru.
Neobvykle v§ak po zvefejnéni vysledk( neposilovaly akcie vyrobcl Cipl spole¢né: NVDA znovu ziskala vedouci pozici, zatimco tituly, které ji dfive
predstihly, nedokazaly rlist spolu s ni.

Predseda Fedu Kevin Warsh ve svém projevu v Jackson Hole 28. srpna predstavil vyrazné prisnéjsi pohled nez na ¢ervencové tiskové konferenci. Potvrdil
zdavazek k 2% inflacnimu cili PCE a ménové podminky neoznacil za plosné restriktivni. Trhem implikovana pravdépodobnost zéfijového zvyseni sazeb se v
nasledujicich dnech témér zdvojnasobila.

Zajimavy obraz nabidly v srpnu také trzni rotace. Ocenéni skupiny Magnificent 7 kleslo na za¢atku srpna na rekordné nizkou uroven. Hyperscalefi plni roli
financujicich subjektl pfi budovani Al infrastruktury, coz trh penalizuje nizkym ocenénim a zaostdvajicimi vynosy. Déle se zmirfioval tlak na softwarovy
sektor, ktery byl v prvni poloviné roku jednim z nejsilnéjsich trznich témat. Spole¢nosti v tomto sektoru zatim Uspésné odoldvaji disrupci zplsobené Al a
soubézné s korekci polovodi¢ového segmentu béhem poslednich dvou mésici vyrazné ozZivily.

Ve fondu jsme na zac¢atku mésice vyuZili prudké korekce k navyseni pozice na korejském trhu, ktery vykazuje silny ristovy potencial a solidni fundamenty.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 65,48 %
Mezinarodni akcie 26,74 %
Hotovost, bézny ucet 7,73 %
Pohledavky 0,20 %
Zavazky -0,11 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,04 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 12,08 %
Cista korekéni paka 112,05 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 10,80 % 14,31 %
Od zalozeni (p.a.) 11,44 % 16,03 %
1 mésic 4,39 % 2,67 %
3 mésice -0,15 % 1,92 %
2025 19,23 % 22,34 %
2023 15,76 % 22,20 %
2021 5,26 % 18,54 %

Rozdéleni podle mény

B 77% USD
W 19% EUR
B 5% Jiné

——  VIG MEGATREND AKCIOVY FOND USD-RP série USD

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na

0,
z5Kladé 1 roku 14,03 %
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 11.49 %
zé&kladé 1 roku e
Rozdéleni akcii podle odvétvi Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 15 86 %
P zékladé 3 let 00 %
Ro&ni &t e ich Wnosi-
» 34% I, technologie ) :ﬁgl’ éo;r?:ttl ondu vypoctené z tydennich vynos(- na 17.90 %
W 24% Ostatni
» 13% Finance WAM (vaZena primérna splatnost) 0,00 roku
© 12% Primysl WAL (vazena priimérna Zivotnost) 0,00 roku
9% Zdravotnictvi i
7% Kom. sluzby 10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku
NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Buy 5,98 %
Rozdgleni akcii podle zemi Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 573 %
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 4,99 %
b 60% Severni Amerika .
» 19% Zépadni Evropa Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 4,80 %
» 13% Asijské Tichomofi Future of Defence UCITS ETF 4,72 %
" 8% Ostatni NVIDIA Corp 4,38 %
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF 4,38 %
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF 4,35 %
Microsoft Corp 4,31 %
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF 3,78 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



