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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investorim zajisti ro¢ni rdst kapitalu nad referenéni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti spinéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za i¢elem dosazenitéchto cild mize fond investovat do rliznych aktiv, predevs§im do
akcii a dluhopis(, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirti a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema zadnou
geografickou specifikaci. Za G¢elem dosazeni investi¢nich cild Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond fidil pfedem stanovenym
rizikovym profilem. Investi¢ni strategie fondu je zaloZena na udrzitelném vytvafeni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované
portfolio, které zohledriuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychaziz modelu alokace aktiv,
ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investiéni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k uréeni kombinace aktiv s nejlepSim potencialem rizika a vynosu v daném
okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finan¢nich cilCi a cilt udrzitelnosti fondu prostiednictvim aktivniho
vybéru akcii a dluhopist. Vybér akcii je zaloZzen na udrzitelném rdstu a vybira akcie spolecnosti, které jsou schopny dosahovat lepSich vysledkl jak z
finan¢niho hlediska, tak z hlediska rizik ESG,a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionare. Pfi vybéru dluhopist se spravce fondu snazi maximalizovat
podil zelenych dluhopisti s ohledem na trzni omezeni,s preferencitéchto cennych papird. Podil téchto nastroji a jejich slozeni se miize dynamicky ménit tak,
aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérim uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

Srpen byl ve znameni nejistoty kolem vedeni americké centralni banky Fed a prudkého rlstu dlouhodobych vynosi. Uspornéjsi komunikaéni styl pfedsedy
Fedu Kevina Warshe vyvolal krizi dlivéry na dluhopisovém trhu, v jejimz dlsledku vynos 30letych americkych statnich dluhopisl vzrostl na desetileté
maximum nad 5,3 %. Pravdépodobnost zafijového zvySeni Urokovych sazeb pfitom béhem mésice v reakci na slabnouci udaje z trhu prace klesla z 65 %
pod 40 %, po vystoupeni v Jackson Hole vSak trhy opét zaCaly povazovat zvySeni sazeb za pravdépodobnéjsi. Americky akciovy trh naopak pokracoval v
ristu diky mimofadné silnym firemnim ziskim a pokracujici viné investic do Al. Vyrazna sektorova rotace probihala mezi vyrobci ¢ipl a investory do Al
infrastruktury a mezi vyrobci hardwaru a softwaru. Rizikem z(stdva extrémni Uroveri trznich pozic a finan¢ni paky, udrzitelnost investic do Al
financovanych dluhem, konflikt mezi irdnem a USA a domaéci politické napéti pied listopadovymi volbami v poloviné volebniho obdobi.

V Evropé byla vysledkova sezéna mimoradné silna: banky i primyslové spolecnosti spojené s Al infrastrukturou pfekonaly trh a indexy vystoupaly na nova
maxima. Vyhled hospodarského rlstu eurozdény byl revidovan smérem vzhlru a inflace se stabilizovala pobliz cilové Urovné. Soucasné vzrostly
dlouhodobé evropské vynosy na historickd maxima v disledku pfelévani globalnich fiskalnich obav, zatimco vysoké ceny plynu predstavuji riziko pro
hospodafrsky rist.

Fond zakon¢il srpen mirnym rdstem. K jeho vykonnosti nejvice pfispély fecké akcie a softwarovy sektor na vyspélych trzich, pozitivné prispély také Erste,
ovlivnil dividendové tituly. Evropské dluhopisy opét zaznamenaly slabou vykonnost, pficemz celkovy vynos negativné ovlivnily zejména dlouhodobé
$panélské a francouzské dluhopisy. Primérna akciova expozice fondu se béhem mésice pohybovala nad 50 %, ke konci mésice vsak klesla pod 40 %,
predev$im v dlsledku realizace ziskll na stfedoevropskych akciich. Naopak expozice vici zdpadoevropskym akciim vzrostla, zejména v sektoru
pojistovnictvi, bankovnictvi a primyslu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 23,86 %
Statni dluhopisy 21,77 %
Mezinarodni akcie 20,15 %
Korporatni dluhopisy 17,52 %
Madarské akcie 7,46 %
hypoteéni zastavni listy 0,78 %
Pohledavky 7,26 %
Hotovost, bézny ucet 3,79 %
Zavazky -0,65 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -1,92 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 74,02 %
Cista korekéni paka 105,04 %

Aktiva s podflem vy$$im neZ 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 3,39 % 2,52 %
Od zalozeni (p.a.) 7,16 % 2,69 %
1 mésic 0,22 % 0,33 %
3 mésice 1,11 % 1,00 %
2025 7,73 % 3,99 %
2023 10,93 % 0,31 %

Rozdéleni podle mény

A 77% EUR

n 8% HUF

7% USD

"~ 6% PLN ——  VIG MARATON ESG INVESTIENi FOND S ABSOLUTNIM VYNOSEM El série EUR

3% Jne UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 385 %
zakladé 1 roku o
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 007 %
zakladé 1 roku ’
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 384 9%
zé&kladé 3 let R
Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynost- na 522 9
zakladé 5 let ee o
WAM (vazena primérna splatnost) 2,58 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 3,26 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
EU 3 1/4 02/04/50 4,55 %
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja 4,32 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 3,85 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% 3,56 %
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 3,42 %
FRTR 1,75% 06/25/39 3,29 %
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 2,95 %
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 2,90 %
NOVALJ 6,875% 01/24/34 visszahivhat62029 2,85 %
BTPS 4 10/30/31 2,41 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



