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INVESTICNI POLITIKA

Cilemfondu je zajistit zhodnocenikapitalu a vy$$ivynos nez ¢eské bankovnivklady a kratkodobé dluhopisy po dobu jednoho az dvou let.

Spravce Fondu vybira prvky portfolia v souladu s vySe uvedenymi zasadami. Investi¢ni rozhodnuti jsou realizovana s vyuzitim nastroji fundamentaini i
technické analyzy a s piihlédnutim k naladéniinvestort na trzich. Fond investuje svij kapital pfedev§im do diskontovanych statnich pokladni¢nich poukazek
statnich dluhopis(, kvazistatnich podnikovych dluhopisti vydanych éeskym statem nebo do dluhopisovych &i depozitnich nastrojti vydanych Ceskou narodni
bankou, Evropskou centralni bankou nebo centralni bankou jiného ¢lenského statu EU. Portfolio miZze obsahovat v omezené mife statni cenné papiry
dluhopisy se statni zarukou a podnikové dluhopisy (véetné dluhopisti vydanych finanénimi institucemi) a hypotec¢ni zastavnilisty s Uvérovym ratingem alespor
investi¢niho stupné. Investice mohou byt provadény v €eskych korunach nebo v omezené mife v jinych ménach. V pfipadé aktiv denominovanych v jiné méné
nez CZKbude Spravce usilovat o zajiSténi celého ménového rizika (mezi ménovou expozici derivatu a ménovou expozici zajiStovaného aktiva nesmi byt rozdil
vétsinez 5 %).

Fond mize uzavirat smlouvy o vkladu a zpétném odkupu, miiZze v omezené mife investovat do cennych papirtl kolektivniho investovani a mize také vyuzival
derivaty (pro Ucely zajisténi nebo efektivni tvorby portfolia). Primérna modifikovana doba trvani portfolia Fondu nesmi prekrocit 2,5 roku.

PREHLED TRHU

Cervnové americko-iranské memorandum mélo plivodné oteviit 60denni obdobi jednani s cilem ukoné&it boje a znovu otevfit Hormuzsky priliv. Na zagatku
srpna jesté panoval urcity optimismus a prostrednictvim sousednich zemi se obé strany snazily dosahnout zachovani pfiméfi. V poloviné mésice vSak bylo
ziejmé, Ze k vyznamnému pokroku nedoslo, a plavba Hormuzskym prilivem tak z(stédvé nadale omezend. Do konce srpna se cena ropy opét zvysila
pfiblizné na 90 USD, coZ znovu vedlo k riistu vynostl.Vynosy dluhopis( proto b&hem mésice rostly také v Ceské republice. U jednoleté splatnosti vzrostly o
2 bazické body a u tfileté splatnosti o 8 bazickych bodl. Dlouhy konec vynosové krivky zakoncil mésic o 18 bazickych bod( vyse, k cemuz prispéla také
zména rozpoctovych pravidel na konci srpna. Podle této zmény by byly velké statni investice vynaty z fiskalniho pravidla, a nezapocitavaly by se tedy
stejnym zplisobem do limitu rozpoétového deficitu, coz Ize v podstaté povaZovat za fiskalni uvolnéni.Inflace v srpnu déle vzrostla a meziro¢ni tempo ristu
cen dosahlo 1,9 %. Na ménovépolitickém zasedani na zacatku mésice bankovni rada nezménila zakladni Urokovou sazbu, kterd tak zlistava na trovni 3,75
%. Udaj o HDP za druhé &tvrtleti byl mirné pod pfedbé&znym odhadem, Eeské ekonomika mezi dubnem a &ervnem vzrostla o 1,9 %. Trh nadéle ocekava
zvy$ovani Urokovych sazeb a do konce letosniho roku pocéita celkem s rlistem o 50 bazickych bodd, tedy se dvéma zvySenimi po 25 bazickych
bodech.Cervnové americko-iranské memorandum mélo piivodné otevit 60denni obdobi jednani s cilem ukonéit boje a znovu oteviit Hormuzsky priliv. Na
zacatku srpna jesté panoval urcity optimismus a prostfednictvim sousednich zemi se obé strany snazily dosahnout zachovani pfiméfi. V poloviné mésice
v8ak bylo zfejmé, Ze k vyznamnému pokroku nedoslo, a plavba Hormuzskym prdlivem tak zlstavé nadale omezend. Do konce srpna se cena ropy opét
zvysila pfiblizné na 90 USD, co? znovu vedlo k ristu vynos(.Vynosy dluhopis(i proto béhem mésice rostly také v Ceské republice. U jednoleté splatnosti
vzrostly o 2 bazické body a u tfileté splatnosti o 8 bazickych bodd. Dlouhy konec vynosové krivky zakonéil mésic o 18 bazickych bodu vyse, k cemuz
prispéla také zména rozpoctovych pravidel na konci srpna. Podle této zmény by byly velké statni investice vynaty z fiskalniho pravidla, a nezapocitavaly by
se tedy stejnym zplsobem do limitu rozpoc¢tového deficitu, coz Ize v podstaté povazovat za fiskalni uvolnéni.Inflace v srpnu déle vzrostla a meziro¢ni
tempo rlstu cen dosahlo 1,9 %. Na ménovépolitickém zasedani na zacatku mésice bankovni rada nezménila zakladni Grokovou sazbu, ktera tak zlstava
na drovni 3,75 %. Udaj o HDP za druhé &tvrtleti byl mirné pod piedbéznym odhadem, éeské ekonomika mezi dubnem a &ervnem vzrostla o 1,9 %. Trh
nadale oCekava zvysovani urokovych sazeb a do konce letosniho roku pocita celkem s rlistem o 50 bazickych bod(, tedy se dvéma zvySenimi po 25
bazickych bodech.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 98,15 %
Hotovost, bézny ucet 3,24 %
Zavazky -1,50 %
Pohledavky 0,11 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 0,00 %
Cista korekeni paka 100,00 %

Yyrs

Aktiva s podilem vy$S§im nez 10 %

CZGB 2028/12/12 5,5% (Ceska republika)
CZGB 2028/08 2,5% (Ceska republika)
CZGB 2027/02/10 0,25% (Ceska republika)
CZGB 2029/03/29 5,75% (Ceska republika)
CZGB Float 11/19/27 (Ceska republika)
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 1,43 %
Od zalozeni (p.a.) 317 %
1 mésic 0,20 %
3 mésice 0,50 %
2025 2,57 %

Rozdéleni podle mény

b 100% CZK

——  VIG FOND CESKYCH KRATKODOBYCH DLUHOPISU A série CZK

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 114 %
sleni i skladé 1 roku e
Rozdéleni podle platnosti za
Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosu- na o
zaklads 3 let 0.93 %
B 47% 2-3rok
W 36% 1-2rok Roéni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 091 %

n 16% 0 - 1rok zakladeé 5 let

" 2% 5+ rok WAM (vazena pramérna splatnost) 1,55 roku
WAL (vaZena prdmérna Zivotnost) 1,84 roku
Yield to maturity 4,03 %
10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostiedku
CZGB 2028/12/12 5,5% 28,10 %
CZGB 2028/08 2,5% 20,65 %
CZGB 2027/02/10 0,25% 15,36 %
CZGB Float 11/19/27 14,94 %
CZGB 2029/03/29 5,75% 14,94 %
CZGB 2029/07/23 2,75% 2,71 %
CZGB Float 10/31/31 1,50 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeniGétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



