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INVESTICNI POLITIKA

Fond je typem investi¢niho fondu s absolutni navratnosti, jehoz cilem je vytvofit investi¢ni portfolio prostfednictvim aktivni spravy portfolia, které klientim ma
zajistit vy$Si vynos nez referenéni hodnota s pfihlédnutim k pfedem definovanému rizikovému profilu. Tohoto cile chce dosahnout pfedevSim investovanim do
dluhopisu a akcii v rozvijejicim se evropském regionu. Alokace prostiedkt fondu je pfizplisobena konkrétnim podminkam na kapitalovém trhu. Portfolio fondu
je sestaveno s vyuzitim specifickych investinich strategii pouzivanych hedgeovymi fondy. Pokud Fond vidi vyznamny potencidl zisku, vyuzije vSechny
dostupné investiéni nastroje - domaci i zahraniéni dluhopisy (statni dluhopisy, diskontované statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy vydané Madarskou
Narodni Bankou (Magyar Nemzeti Bank) a nizkorizikové dluhopisy), dluhopisy vydané bankami a podniky, u nichZ se oekava vyssi vynos nez u statnich
dluhopisu), akcie a jiné cenné papiry,indexy a cizi mény - az do zakonem povolenych maximalnich limitd, coz umoziiuje dvojnasobné vyuziti pakového efektu
fondu. Fond mulze v rozsahu stanoveném v této investi¢ni politice investovat také do tzv. cennych papird neinvesti¢niho stupné, které znamenaji podstoupeni
dodate¢ného rizika ve srovnani s aktivy klasifikovanymi jako investi¢ni z hlediska uvérové bonity. Fond pfi svém investi€nim rozhodovani zohlednuje
fundamentalini, cenové, technické a behavioraln&-psychologickéfaktory. K zajisténi likvidity hodla Fond drzet ve svém portfolio statni cenné papiry vydané AKK
(RizeniStatnich dlouhopis(l) jménem madarského statu. Fond neumozZiiuje individualni rozhodnuti investord.

PREHLED TRHU

Srpen byl ve znameni nejistoty kolem vedeni americké centralni banky Fed a prudkého rlstu dlouhodobych vynosi. Uspornéjsi komunikaéni styl pfedsedy
Fedu Kevina Warshe vyvolal krizi dlivéry na dluhopisovém trhu, v jejimz dlsledku vynos 30letych americkych statnich dluhopisl vzrostl na desetileté
maximum nad 5,3 %. Pravdépodobnost zafijového zvySeni Urokovych sazeb pfitom béhem mésice v reakci na slabnouci udaje z trhu prace klesla z 65 %
pod 40 %, po vystoupeni v Jackson Hole vSak trhy opét zacaly povazovat zvySeni sazeb za pravdépodobnéjsi. Americky akciovy trh naopak pokracoval v
ristu diky mimofadné silnym firemnim ziskim a pokracujici viné investic do Al. Vyrazna sektorova rotace probihala mezi vyrobci ¢ipl a investory do Al
infrastruktury a mezi vyrobci hardwaru a softwaru. Rizikem z(stdva extrémni Uroveri trznich pozic a finan¢ni paky, udrzitelnost investic do Al
financovanych dluhem, konflikt mezi irdnem a USA a doméci politické napéti pied listopadovymi volbami v poloviné volebniho obdobi.

V Evropé byla vysledkova sezéna mimoradné silna: banky i primyslové spolecnosti spojené s Al infrastrukturou pfekonaly trh a indexy vystoupaly na nova
maxima. Vyhled hospodarského rlstu eurozdény byl revidovan smérem vzhlru a inflace se stabilizovala pobliz cilové Urovné. Soucasné vzrostly
dlouhodobé evropské vynosy na historickd maxima v disledku pfelévani globalnich fiskalnich obav, zatimco vysoké ceny plynu predstavuji riziko pro
hospodafrsky rist.

Fond v srpnu dale zvysil sv(j vynos diky akciovému portfoliu. Ménova expozice zUstala neutralni, véechny cizoménové investice jsme prozatim zajistovali
zpét do madarského forintu. Na zac¢atku mésice jsme zvysili podil akcii prostfednictvim madarskych a evropskych tituld, ke konci obdobi jsme vSak zacali
jejich véhu snizovat a zéroven jsme zcela odprodali dlouhodobé madarské statni dluhopisy. Akciova expozice portfolia i podil dlouhodobych dluhopist
jsou nyni podpriimérné, zatimco podil néstrojl penézniho trhu jsme zvysili. Véhu rizikovych aktiv bychom zvysili aZ v pfipadé vyraznéjsi korekce. V
nasledujicim obdobi mohou pro trhy pfedstavovat vyznamna rizika ruské a americké volby, pokragujici valky v irdnu a na Ukrajinég, rostouci ceny energii a
vy$$i vynosy stétnich dluhopist. Fond chce tento vyvoj zatim sledovat spiSe z pozice mimo trh, zéroven vSak chceme vyuzit investi¢nich pfileZitosti, které
se mezitim na trzich objevi.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 22,01 %
Korporatni dluhopisy 18,89 %
Mezinarodni akcie 16,47 %
Madarské akcie 13,73 %
Statni pokladni¢ni poukazky 8,33 %
Kolektivni cenné papiry 7,28 %
Pohledavky 11,40 %
Hotovost, bézny ucet 4,39 %
Zavazky -0,50 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -1,99 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 69,96 %
Cista korek&ni paka 125,10 %

Aktiva s podflem vy$$im neZ 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 9,66 % 3,65 %
Od zalozeni (p.a.) 4,29 % 1,51 %
1 mésic 0,95 % 0,46 %
3 mésice 2,73 % 1,39 %
2025 7,40 % 6,19 %
2023 17,25 % 0,00 %
2021 2,99 % -0,60 %

Rozdéleni podle mény

B 46% HUF

» 30% EUR ———  VIG ALFA FOND S ABSOLUTNIM VYNOSEM USDh-RP série USD

n 13% USD

-~ 9% GBP UKAZATELE RIZIK

3% Jine Roc¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 525 9

zakladé 1 roku e
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 015 %
zakladé 1 roku U
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 411 %

zakladé 3 let
Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynost- na

zéKladé 5 let 8,51 %
WAM (vazena primérna splatnost) 1,11 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 1,64 roku
10 NEJVETSICH PozIC

Typ prostfedku

MNB260903 9,32 %
2026H 6,71 %
Wizz Air Holdings PLC 4,96 %
Adventum MAGIS Zartkér Alapok Alapja 4,37 %
2035A 3,93 %
Shopper Park Plus Térzsrészvény 3,76 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% 3,55 %
D261223 3,53 %
Richter Nyrt. Részv. Demat 3,30 %
Halyk Savings Bank of Kazakhstan GDR 3,06 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



