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INVESTICNI POLITIKA

Cileminvesti¢niho fondu je vytvofit akciovy fond, ktery se snazitézit z inovaciv riznych odvétvich. Fond se snazi dosahnout dlouhodobého kapitalového ristu
investovanim do globalnich spole¢nosti, které stoji v Eele pfevratnych technologii, a mohou tak hrat vedouciroli ve svych odvétvich. Pfevratné technologie se
tykaji inovaci nebo vyvoje, které vyznamné méni nebo narusuji stavajici odvétvi,obchodni modely, produkty nebo sluzby.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cili prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondl obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investicnich fondu, a kromé toho muaze drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investuje se do podnikd se silnymi zaklady a schopnosti vytvaret dlouhodobou hodnotu a konkurenéni vyhodu prostifednictvim
inovaci. Trendy souvisejici s technologickymi inovacemi jsou dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji

akciovym trhtim, doporucuje se investorim s vyssi ochotou riskovat a dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

Investi¢ni univerzum fondu po ¢ervencovém poklesu znovu posililo. Index Nasdaq Composite v srpnu vzrostl pfiblizné o 4 % a prekonal $irsi trh, cely rast
se v§ak odehral béhem prvnich dvou tydnd.

NejdlleZitéjsim tématem mésice byl dluhopisovy trh. Akcie technologického sektoru patfi mezi aktiva s nejdel$i duraci na trhu, a jejich ocenéni je proto
citlivéj$i na dlouhodobé vynosy nez v jakémkoli jiném segmentu. Vynos 30letych americkych statnich dluhopist 18. srpna vzrostl nad 5,3 %, na 19leté
maximum, coz vytvorilo citelny tlak na technologické akcie.

Na konci mésice vSak prevladly fundamenty a nejvyznamnéjsi firemni udalosti mésice byly vysledky spolecnosti Nvidia zvefejnéné 26. srpna. Spoleénost
vykdzala trzby 96,2 mld. USD, coz predstavuje meziro¢ni rlst o 106 %. Vyhled trzeb na treti Ctvrtleti ve vysi 108 mld. USD vyrazné piekonal konsenzus
104,2 mld. USD a trh béhem nasledujiciho obchodniho dne zvysil trzni kapitalizaci spole¢nosti téméf o 440 mld. USD. To je zajimavé i proto, ze v
pfedchozich ¢tyfech Ctvrtletich akcie po zvefejnéni vysledkl vzdy klesla, a to i pfi islech nad o¢ekavanim.

Poptavku stojici za témito vysledky vysvétluiji revize kapitalovych vydaijti hyperscalert. Ctyfi nejvétsi hragi nyni na rok 2026 planuiji investice v souhrnné vysi
pfiblizné 725 mld. USD a podle nékterych odhadl v roce 2027 vice nez 1 300 mid. USD. To se projevuje i v objednavkach vyrobct pamétovych Cipt: lidfi
segmentu nyni s odkazem na bezprecedentni viditelnost poptavky ocekavaji napjaty trh s pamétovymi Cipy az do roku 2030.

Tlak na softwarovy sektor mezitim dale polevil. Jednim z nejsilnéjSich témat prvni poloviny roku byla obava, Ze agentni Al narusi licenéni model zalozeny
na pocCtu uZzivatel(. Dosavadni vysledky spole¢nosti tuto tezi nepotvrdily a segment béhem poslednich dvou mésicl soubézné s korekci polovodi¢ového
sektoru vyrazné ozivil. Jednou z nejvyznamnéjsich ocekdvanych udalosti podzimu mizZe byt vstup spole¢nosti Anthropic na burzu. Spole¢nost 1. ¢ervna
podala dokumentaci oznamujici zdmér vstoupit na burzu, pficemz cilovym terminem pro uvedeni na Nasdaq je fijen. Trzni odhady se pohybuji kolem
vstupniho ocenéni 2 bil. USD; prekonéanim ¢ervnové nabidky SpaceX ve vysi 1,77 bil. USD by §lo o nejvétsi IPO v historii.

Bé&hem mésice jsme zvysili alokaci do Cipového sektoru, ktery se zotavoval z korekce, a vyuzili jsme tak nizSich drovni ocenéni.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 58,83 %
Mezinarodni akcie 34,19 %
Statni pokladni¢ni poukazky 3,87 %
Hotovost, bézny ucet 3,14 %
Zavazky -0,06 %
Pohledavky 0,03 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 9,75 %
Cista korekéni paka 109,32 %

Aktiva s podilem vyS$Sim neZ 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VIG AKCIOVY ESG FOND INOVATIVNICH TRENDU

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 14,26 %
Od zalozeni (p.a.) 20,30 %
1 mésic 521 %
3 mésice -1,17 %
2025 18,70 %

Rozdéleni podle mény

Increase the chart's size,
to view its layout.

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Increase the chart's size,
to view its layout.

Rozdéleni akcii podle zemi

Increase the chart's size,
to view its layout.

Pravni prohlaseni

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
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UKAZATELE RIZIK

Rpénl’ I:’OZpétI' fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 17 96 %
zéakladé 1 roku ’
szlggcld gogﬁeettl fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 2022 %
R,oém’ [ozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 20.22 %
zakladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 0,03 roku
WAL (vaZena prdmérna Zivotnost) 0,03 roku
10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostfedku

NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Buy 9,76 %
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 8,69 %
NVIDIA Corp 5,97 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF 5,74 %
Alphabet Inc 5,43 %
US T-BILL 06/10/27 3,88 %
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D 3,73 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 3,72 %
Microsoft Corp 3,71 %
Invesco Nasdaq 100 ETF 3,34 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|

www.vigam.hu



