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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je podilet se na vykonnosti spolec¢nosti, které té€zi z ristu rozvijejicich se ekonomik, prostfednictvim zisk na burze nebo vyplat dividend, a to
pfimo (individualni investice do akcii) nebo nepfimo (ETF,podilové fondy), s pfihlédnutim k environmentalnim a socialnim kritériim a kritériim spravy a fizen
spolec¢nosti. Fond neinvestuje pfimo do ¢inskych spolecnosti na rozvijejicich se trzich. Geografické rozlozeni se ¢astecné fidi specifikaci rozvijejicich se trhl
MSCI mimo Cinu's vyznamnou vahou v Asii (kromé& Ciny) a vahou v Evropé a Latinské Americe a &astedné specifikaci rozvinutych trhti MSCl s vysokou
expozici vuci rozvijejicimse trhiim s vahou v USAa Evropé. Pouziti akciovych futures a indexovych transakci je rovnéz povoleno za ucelem zaijisténi a efektivni
tvorby portfolia fondu. Cilem fondu je tézit z hospodarského rustu na rozvijejicich se trzich. Fond bude tohoto cile dosahovat predevsim prostfednictvim
individualnich investic do akcii, nicméné muze drzet nastroje kolektivniho investovani,pokud je to vhodné pro efektivni spravu portfolia. Pfi vybéru akcii vénuje
fond zvlastni pozornost souladu jednotlivych spole¢nosti se zasadami ESG takze kromé analyzy financ¢nich faktort berou portfolio manazefi pfi investicnim
rozhodovani v ivahu také environmentalni a socialni faktory, a faktory tykajici se spravy a Fizeni spole¢nosti. Spravce fondu usiluje o vytvoreni portfolia, v
némz prevazujispolecnosti s pozitivnimi charakteristikami ESG,s prevazenim spolec¢nosti s vysokymi ukazateli ESGoproti podnikiim s nizkymi ukazateli ESG
Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond muze zajistit nékteré nebo vSechny své
ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice viéi cilové méné, tj. benchmarkové méné vyporadani (USD).Kromé toho je povoleno pouzivat
akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Fond drzi sva aktiva ve forintech. Hlavni strategii Fondu je zajistit Sirokou
expozici na rozvijejicich se akciovych trzich (s vyjimkou Ciny)a expozici na rozvinutych trzich s vysokou expozici na rozvijejicich se trzich a prekonat index
rozvijejicichse trhi, asteén& mimo Cinu,a index rozvinutych trh(i s vysokou expozici na rozvijejicichse trzich prostfednictvim aktivni alokace na akciové trhy.
Aktivni strategie umoznuje fondu pfekonavat vykonnost referenéniho indexu. Rizikova expozice fondu z hlediska jeho geografického rozlozZeni je blizka
referenénimu indexu. Primarnim investi¢nim nastrojem fondu jsou akcie, ale fond mize ve svém portfoliu drzet také cenné papiry kolektivniho investovani a
investice dluhopisového typu za Gcelem zajisténi likvidity a maze uzavirat smlouvy o vkladech a repo obchody. Fond vyuZziva derivaty pro ucely zajisténi a
efektivniho fizeniportfolia za i¢elem dosazeni svych investi¢nich cilt. Expozice vici derivatovym smlouvam uzavienym za Ucelem efektivniho fizeniportfolia
nesmi prekrocit 30 % Cisté hodnoty aktiv Fondu.

PREHLED TRHU

Srpen byl ve znameni nejistoty kolem vedeni americké centralni banky Fed a prudkého ristu dlouhodobych vynosi. Uspornéjsi komunikaéni styl pfedsedy
Fedu Kevina Warshe vyvolal krizi dlivéry na dluhopisovém trhu, v jejimz dlsledku vynos 30letych americkych statnich dluhopisl vzrostl na desetileté
maximum nad 5,3 %. Pravdépodobnost zafijového zvySeni Urokovych sazeb pfitom béhem mésice v reakci na slabnouci udaje z trhu prace klesla z 65 %
pod 40 %, po vystoupeni v Jackson Hole vSak trhy opét zacaly povazovat zvySeni sazeb za pravdépodobnéjsi. Americky akciovy trh naopak pokracoval v
ristu diky mimofadné silnym firemnim ziskim a pokracujici viné investic do Al. Vyrazna sektorova rotace probihala mezi vyrobci ¢ipl a investory do Al
infrastruktury a mezi vyrobci hardwaru a softwaru. Rizikem z(stdva extrémni Uroveri trznich pozic a finan¢ni paky, udrzitelnost investic do Al
financovanych dluhem, konflikt mezi irdnem a USA a doméci politické napéti pied listopadovymi volbami v poloviné volebniho obdobi.

V Evropé byla vysledkova sezéna mimoradné silna: banky i primyslové spolecnosti spojené s Al infrastrukturou pfekonaly trh a indexy vystoupaly na nova
maxima. Vyhled hospodarského rlstu eurozdény byl revidovan smérem vzhlru a inflace se stabilizovala pobliz cilové Grovné. Soucasné vzrostly
dlouhodobé evropské vynosy na historickd maxima v disledku pfelévani globalnich fiskalnich obav, zatimco vysoké ceny plynu predstavuji riziko pro
hospodafrsky rist.

Srpen pfinesl na akciové trhy uklidnéni. Geopolitickd rizika se docasné zmirnila, konflikt na Blizkém vychodé déale neeskaloval a firemni vysledky pfinesly
pfevazné pozitivni vyhled. Zaroven potvrdily pfedchozi vysoka ocekavani ohledné kapitélovych vydajl a ziskl spojenych s rozvojem umélé inteligence,
takze obchodovani na akciovych trzich probihalo v optimistické naladé. Globalni index MSCI Emerging Markets prekonal vykonnost agregovaného indexu
vyspélych trhi, zatimco Cina zaostévala. Referenéni index fondu, index MSCI rozvijejicich se trh(i bez &inského akciového trhu, vzrostl v dolarovém
vyjadreni o vice neZz 4 %. Vykonnost asijskych akciovych trh( byla smiSend, korejské a tchajwanské akcie vSak vyrazné rostly diky optimismu investort
spojenému s trendem Al. Indexy MSCI Korea a MSCI Taiwan zakoncily mésic v dolarovém vyjadreni témér 7 % nad urovni predchoziho mésice. Nejslabsi
byly Indie a Latinskd Amerika s mirné zapornou vykonnosti. Vitézem mésice se stal jihoafricky akciovy index, podpofeny ristem cen drahych kovd, ktery
posilil o vice neZz 10 % (MSCI, v USD). N&s region pokracoval v dosavadni stabilni vykonnosti a index CETOP vzrostl v dolarovém vyjadreni o 3,58 %.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 65,06 %
Mezinarodni akcie 28,10 %
Hotovost, bézny ucet 6,74 %
Pohledavky 0,18 %
Zavazky -0,08 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 17,25 %
Cista korekéni paka 117,43 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
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Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark

YTD 29,78 % 32,64 %
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Rozdéleni podle mény
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01/01/2021 01/01/2023 01/01/2025
A 51% USD
h 35% EUR ——  VIG AKCIOVY ESG FOND ROZVIJEJICICH SE TRHU U série USD
12% GBP
2% Jiné % UKAZATELE RIZIK
Roc¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 2235 9
zakladé 1 roku o
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 22 15 9,
zékladé 1 roku e
L " Lo Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosu- na o
Rozdéleni akcii podle odvétvi saklads 3 let 19,01 %
Ro&ni &t f e ich Wnosi-
B 49% Informadni technologie Z:ﬁ;éréogpleezl ondu vypoctené z tydennich vynosd- na 19,73 %
W 24% Ostatni
16% Finance WAM (vaZené prdmeérna splatnost) 0,00 roku
5% Materidly %% WAL (vaZena primérna Zivotnost) 0,00 roku
5% Préimysl v e,
10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 14,04 %
Rozdéleni akcii podle zemi Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ET 8,38 %
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 7,73 %
B 25% Rozvinuty trh s expozici vici rozvijejicim se trhlim
» 25% Tchaj-wan MSCI EmgMkt Sep26 Buy 6,17 %
21% Jizni Korea iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 6,10 %
19% Ostatni 3 S&P500 EMINI FUT Sep26 Buy 4,57 %
10% Indie Taiwan Semiconductor Manufactu 4,47 %
HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF 4,41 %
NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Buy 4,00 %
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF 3,81 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeniGétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



