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INVESTICNI POLITIKA

Fond usiluje o dosazenivynost prevysujicichreferen¢ni hodnotu prostrednictvim pozic, které zaujima a prostiednictvim zmén sménnych kurzd. Fond se snazi
vybirat z riznych investi¢nich nastroju s co nejvétsi volnosti, bez odvétvové nebo geografické specifi¢nosti. Sledovanim globalnich ekonomickych trendt se
fond snazi identifikovat stfedni trendy a témata - jako je inflace nebo deflace, globalizace nebo deglobalizace - které mohou hrat dulezitou roli pfi utvareni
pohybu na kapitalovych trzich v investi¢nim horizontu fondu. Po identifikaci téchto trend(i bude fond zaujimat pozice, které v pfipadé jejich naplnéninabidnou
ocekavany vynos. Fond aktivné alokuje penize mezi rizné tfidy aktiv (akciové, dluhopisové, dluhové a komoditni trhy) a také v ramci kazdé tridy aktiv podle
toho, ktera aktiva nebo tfidy aktiv budou s nejvétsi pravdépodobnosti tézit z identifikovanych ekonomickych trend(i. Fond mize vyuzivatkombinace stfedné a
dlouhodobé pUsobicich trendl v riznych aktivech k nakupu akcii, dluhopistd a jinych cennych papird, zaujimat dlouhé nebo kratké pozice v burzovné
obchodovanych nebo mimoburzovnich futures a uzavirat opéni smlouvy. Fond proto mize podstupovat urokové riziko, ménové riziko, ivérové riziko a riziko
akciového trhu. Spravce fondu pouziva nastroje fundamentalini a technické analyzy k vybéru investi¢nich nastroji a Gpravé jejich vah. Kombinuji se takovym
zplUsobem, aby fond mél pfi pfiméfeném podstupovani rizika a vhodné diverzifikaci moznost a rozsah dosahovat vynost prevysujicich referenéni hodnotu.
Fond si neurcuje zemi, region nebo odvétvi jako cil svych investic a jeho vyhled je globalni. Fond muze mit pfilezitostné vyznamné nezajisténé nebo jinymi
ménami podminéné expozice. Fond muze rovnéz zaujimat pakové nebo Cisté kratké pozice (short), a to v ramci zakonem stanovenych limitd.

PREHLED TRHU

Cervenec byl ve znameni nejistoty v oblasti ménové politiky a poklesu z4jmu o investice do umélé inteligence (Al). Novy pfedseda Fed-u Kevin Warsh
védomé odmitl dosavadni praxi ekonomickych prognéz a vyzval trh, aby sledoval realni ekonomiku, nikoli signdly centralni banky. Akciovy trh se
vyznacoval vyCerpanim rdstu indexu Al, ktery trval pal roku: sektor polovodi¢l v ¢ervenci poklesl o vice nez 20%, coz predstavuje jeho nejhorsi mésicni
vykonnost od zafi 2001. Zaroven dochézelo k intenzivni rotaci mezi velkymi investory a softwarovymi spolecnostmi na jedné strané a vyrobci Cipl na
strané druhé. Snizovani pozic s pakovym pomérem vedlo k narlstu volatility. Mezitim index S&P 500 s rovnomérnym vazenim a index Russell 2000, ktery
reprezentuje $irsi trh, dlouhodobé dosahovaly lepsich vysledk( neZ segment spolecnosti s vysokou trzni kapitalizaci. Pfiznivym faktorem byla silnd sezéna
zvefejiiovani firemnich vysledk(i a zpomalujici se jadrova inflace; rizikem v&ak byl cenovy Sok na trhu s ropou zplisobeny vélkou v irdnu, jako? i struktura
investic do Al, kterd se stale vice opira o Uvéry a kruhové financovani, coz zpochybnuje jejich udrzitelnost.

ECB v Cervenci ponechala tGrokovou sazbu beze zmény, pficemz vyhodnotila rizika pro rdst a inflaci jako vyvaZzengjsi, a rozhodnuti o pfipadném dal$im
kroku odlozila na z&fi. Ukrajinské Gtoky na ruské rafinérské kapacity a prerusovany provoz v Hormuzském prilivu vedly k nardstu cen nafty a plynu, coz
predstavuje jak inflacni riziko, tak brzdici faktor pro hospodarsky rdst. Automobilovy primysl (Volkswagen, Mercedes) revidoval své vyhledy smérem dol
kvilli oslabeni poptéavky z Ciny, zatimco bankovni sektor uzavrel silné &tvrtleti a sektor obrany téZil ze slibd o navyseni vydajd po summitu NATO.

Fond skoncil mésic s kladnym vynosem. Nejlepsi vykon v portfoliu zaznamenala alokace na komoditnim trhu; vzhledem k opétovnému vyhroceni konfliktu
v irdnu pomohl trhu vyrazné riist cen ropy, a proto jsme mezitim zvysili nasi expozici. Negativni vliv mély nase investice do infrastruktury: fond Smart Grid
ETF i spolecnost Caterpillar zaznamenaly po predchozich dobrych vysledcich vyraznéjsi pokles, a proto jsme v pribéhu mésice sniZili jejich vahu v
portfoliu. Méd' vykazovala stabilni vykonnost; vzhledem k rozdilu mezi spotovou cenou a cenou médénych dolll jsme spise v téchto dolich navysili nase
pozice.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni pokladni¢ni poukazky 27,28 %
Kolektivni cenné papiry 25,56 %
Korporatni dluhopisy 10,87 %
Statni dluhopisy 10,57 %
Mezinarodni akcie 9,61 %
Madarské akcie 513 %
Hotovost, bé&zny ucet 11,12 %
Pohledavky 1,08 %
Zavazky -0,32 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,89 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 77,39 %
Cista korekéni paka 115,42 %

Aktiva s podflem vy$$im neZ 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 7,73 % 3,10 %
Od zalozeni (p.a.) 7,24 % 4,10 %
1 mésic 1,02 % 0,46 %
3 mésice -0,28 % 1,35 %
2025 8,54 % 5,44 %
2023 5,45 % 212 %

Rozdéleni podle mény

B 44% USD

M 34% EUR
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UKAZATELE RIZIK
Rpénl’ I:’OZpétI' fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 375%
zéakladé 1 roku ’
Rpc':nl’ I:ozpétl' benchmarku vypoétené z tydennich vynosi- r 011 %
zé&kladé 1 roku ’
R96ni [ozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 33209
zakladé 3 let ’
R9c‘:m’ Eozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 319%
zakladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 0,64 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 0,75 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
USD/EUR 26.09.30 Forward Sell 9,61 %
MNB260806 9,16 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 7,86 %
iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF 7,16 %
BOTS 0 04/14/27 6,17 %
US T-BILL 09/03/26 5,11 %
BTF 0 09/23/26 5,01 %
BTF 0 05/20/27 4,09 %
US T-BILL 06/10/27 3,68 %
TI 2 1/8 01/15/35 3,38 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



