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INVESTICNI POLITIKA

Cilemfondu je profitovat z vynost z investic na svétovych akciovych trzich diky cenam akcii a pfijmim z dividend.
Fond bude usilovat o dosazenitéchto cilt prostrednictvim nastroji akciového typu, zejména fondt ETF obchodovanych na burze a akcii. Jeho cilem je kromé
zohlednéni makroekonomického prostiedi investi¢nich trhi také sestaveni dlouhodobého investi¢niho portfolia zaloZzeného predevsim na fundamentaini
analyze.
Fond ma stanoven benchmark, nicméné v pfipadé pozitivniho vyvoje jednotlivych akcii nebo urcitych diléich trh( spravce Fondu ma moznost se odchylit od
referen¢nihoindexu v souladu s investi¢ni politikou v rozsahu odpovidajiciminvesti¢ni politice (a s pfisnym zohlednénimrizik). Vzhledem k tomu, Ze Fond ma
znacnou expozici vuci akciovym trhiim, doporucuje se rizikovym investortim s dlouhodobym horizontem. Pro zajisténi likvidity Fond mGze rovnéz nakupovat
domaci a mezinarodni dluhopisy, uzavirat smlouvy o vkladech a zpétném odkupu a maze vyuZzivatderivaty k zajisténi ménového rizika.

Spravce Fondu minimalizuje ménové riziko aktualni sérii Fondu vuci cilové méné Fondu prostfednictvim ménovych futures alokovanych pouze na tuto sérii.
Spravcefondu se zavazuje udrzovat miru kryti v rozsahu 90 %az 110 %hodnoty aktiv pfisluSné série,coz se povazuje za efektivni kryti.

PREHLED TRHU

Cervenec byl ve znameni nejistoty v oblasti ménové politiky a poklesu z4jmu o investice do umélé inteligence (Al). Novy predseda Fed-u Kevin Warsh
védomé odmitl dosavadni praxi ekonomickych prognéz a vyzval trh, aby sledoval realni ekonomiku, nikoli signdly centralni banky. Akciovy trh se
vyznacoval vyCerpanim rdstu indexu Al, ktery trval pal roku: sektor polovodi¢l v ¢ervenci poklesl o vice nez 20%, coz predstavuje jeho nejhorsi mésicni
vykonnost od zafi 2001. Zaroven dochézelo k intenzivni rotaci mezi velkymi investory a softwarovymi spolecnostmi na jedné strané a vyrobci Cipl na
strané druhé. Snizovani pozic s pakovym pomérem vedlo k narlstu volatility. Mezitim index S&P 500 s rovnomérnym vazenim a index Russell 2000, ktery
reprezentuje $irsi trh, dlouhodobé dosahovaly lepsich vysledk( neZ segment spolecnosti s vysokou trzni kapitalizaci. Pfiznivym faktorem byla silnd sezéna
zvefejiiovani firemnich vysledk(i a zpomalujici se jadrova inflace; rizikem v&ak byl cenovy Sok na trhu s ropou zplisobeny vélkou v irdnu, jako? i struktura
investic do Al, kterd se stale vice opira o Uvéry a kruhové financovani, coz zpochybnuje jejich udrzitelnost.

ECB v Cervenci ponechala tGrokovou sazbu beze zmény, pficemz vyhodnotila rizika pro rdst a inflaci jako vyvaZzengjsi, a rozhodnuti o pfipadném dal$im
kroku odlozZila na z&fi. Ukrajinské Gtoky na ruské rafinérské kapacity a prerusovany provoz v Hormuzském prilivu vedly k nardstu cen nafty a plynu, coz
predstavuje jak inflacni riziko, tak brzdici faktor pro hospodarsky rdst. Automobilovy primysl (Volkswagen, Mercedes) revidoval své vyhledy smérem dol
kvilli oslabeni poptéavky z Ciny, zatimco bankovni sektor uzavrel silné &tvrtleti a sektor obrany téZil ze slibd o navyseni vydajd po summitu NATO.

Fond v &ervenci dosahl kladného vynosu, avéak zaostal za referenénim indexem. V &ervenci americké trhy piedvedli kolisavy vykon. Ctvrtletni zprévy byly
velmi dobré, ale jejich pozitivni dojem byl zastinén tim, kolik nékteré spolecnosti vynakladaji na kapitalové vydaje v souvislosti s umélou inteligenci. V
tomto roce se dosud povazovalo za pozitivni, kdyz se utracelo co nejvice, ale v posledni dobé se objevily pochybnosti ohledné navratnosti investic. Z
tohoto dlvodu akcie spole¢nosti Google a Meta klesly, zatimco akcie spole¢nosti Microsoft a Amazon vzrostly. V pribéhu mésice jsme nakoupili akcie
IBM po zverejnéni jejich Ctvrtletni zpravy, poté, co jejich cena klesla o vice nez 25%. Ty jsme prodali o par dni pozdéji, kdyz cena akcie vzrostla o 10%. Dale
jsme navys$ovali pozici ve spolecnosti Vonovia a nakoupili jsme akcie SpaceX, kdyz jejich cena klesla pod 110 dolar(. Kromé toho jsme jesté koupili akcie
spolecnosti Sandisk, ale prodali jsme je, kdyz jejich cena vzrostla o vice nez 15%. Aktivné jsme obchodovali také s kontrakty na kratkou splatnost v
indexech Nasdaq a SP500. Na konci mésice vykazoval Fond mirnou podvahu vici referenénimu indexu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 76,71 %
Statni pokladni¢ni poukazky 19,07 %
Mezinarodni akcie 0,36 %
Hotovost, bézny ucet 3,68 %
Pohledavky 0,21 %
Zavazky -0,02 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 50,79 %
Gista korekéni paka 121,34 %

Aktiva s podilem vy$Sim neZ 10 %

SPDR MSCI World UCITS ETF
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 12,84 % 10,21 %
Od zalozeni (p.a.) 16,32 % 19,01 %
1 mésic -0,15 % 0,52 %
3 mésice 14,71 % 4,34 %
6 mésicu 13,83 % 7,81 %

Rozdéleni podle mény

b 86% USD
» 10% EUR
B 5% Jiné

——  VIG OPPORTUNITY DEVELOPED MARKET EQUITY FUND CZKh-RP série CZK

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na

y - 16,20 %
Rozdéleni akcii podle odvétvi zékladé 1 roku ’
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r o
zé&kladé 1 roku 10,48 %
& 27% Informacni technologie
B 25% Ostatni Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 1620 %
I 16% Finanéni sluzby zakladé 3 let ’
© 11% Primysl Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 16.20 %
10% Spotfebni zbosi zakladé 5 let e
10%  zdravotnictvi WAM (vazena primérna splatnost) 0,04 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 0,04 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Rozdéleni akcii podle zemi
Typ prostfedku
R 72% Amerika S&P500 EMINI FUT Sep26 Buy 17,56 %
™ 16% Evropa
. 6% Aie SPDR MSCI World UCITS ETF 11,85 %
" 5% Ostatni US T-BILL 12/03/26 9,94 %
Invesco MSCI World UCITS ETF 9,34 %
US T-BILL 09/03/26 9,15 %
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 8,74 %
iShares MSCI World ETF  USD 8,65 %
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 4,59 %
Amundi MSCI World Il UCITS ETF 4,52 %
Xtrackers MSCI World ex USA UCITS ETF 4,51 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



