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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvorit investi¢ni portfolio, které investorim zajisti rocni ruast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti spInéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za Gi¢elem dosazenitéchto cild muze fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim do
akcii a dluhopisu, ale miize také investovat do kolektivnich cennych papirt a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitt. Fond nema zadnou
geografickou specifikaci. Za G¢elem dosazeni investi¢nich cild Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond fidil pfedem stanovenym
rizikovym profilem. Investi¢ni strategie fondu je zaloZena na udrzitelném vytvafeni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované
portfolio, které zohledriuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychaziz modelu alokace aktiv,
ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investiéni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k uréeni kombinace aktiv s nejlepSim potencialem rizika a vynosu v daném
okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout financénich cilli a cilt udrzitelnosti fondu prostrednictvim aktivniho
vybéru akcii a dluhopist. Vybeér akcii je zaloZzen na udrzitelném rastu a vybira akcie spolecnosti, které jsou schopny dosahovat lepsich vysledku jak z
finan¢niho hlediska, tak z hlediska rizik ESG,a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionare. Pfi vybéru dluhopisli se spravce fondu snazi maximalizovat
podil zelenych dluhopisti s ohledem na trzni omezeni,s preferencitéchto cennych papirt. Podil téchto nastroju a jejich sloZzeni se muze dynamicky meénit tak,
aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s prihlédnutim k pomérim uvedenymv bodé 14.

PREHLED TRHU

Cervenec byl ve znameni nejistoty v oblasti ménové politiky a poklesu z4jmu o investice do umélé inteligence (Al). Novy pfedseda Fed-u Kevin Warsh
védomé odmitl dosavadni praxi ekonomickych prognéz a vyzval trh, aby sledoval realni ekonomiku, nikoli signdly centralni banky. Akciovy trh se
vyznacoval vyCerpanim rdstu indexu Al, ktery trval pal roku: sektor polovodi¢l v ¢ervenci poklesl o vice nez 20%, coz predstavuje jeho nejhorsi mésicni
vykonnost od zafi 2001. Zaroven dochézelo k intenzivni rotaci mezi velkymi investory a softwarovymi spolecnostmi na jedné strané a vyrobci Cipl na
strané druhé. Snizovani pozic s pakovym pomérem vedlo k narlstu volatility. Mezitim index S&P 500 s rovnomérnym vazenim a index Russell 2000, ktery
reprezentuje $irsi trh, dlouhodobé dosahovaly lepsich vysledk( neZ segment spolecnosti s vysokou trzni kapitalizaci. Pfiznivym faktorem byla silnd sezéna
zvefejiiovani firemnich vysledk(i a zpomalujici se jadrova inflace; rizikem v&ak byl cenovy Sok na trhu s ropou zplisobeny vélkou v irdnu, jako? i struktura
investic do Al, kterd se stale vice opira o Uvéry a kruhové financovani, coz zpochybnuje jejich udrzitelnost.

ECB v Cervenci ponechala tGrokovou sazbu beze zmény, pficemz vyhodnotila rizika pro rdst a inflaci jako vyvaZzengjsi, a rozhodnuti o pfipadném dal$im
kroku odlozila na z&fi. Ukrajinské Gtoky na ruské rafinérské kapacity a prerusovany provoz v Hormuzském prilivu vedly k nardstu cen nafty a plynu, coz
predstavuje jak inflacni riziko, tak brzdici faktor pro hospodarsky rdst. Automobilovy primysl (Volkswagen, Mercedes) revidoval své vyhledy smérem dol
kvilli oslabeni poptéavky z Ciny, zatimco bankovni sektor uzavrel silné &tvrtleti a sektor obrany téZil ze slibd o navyseni vydajd po summitu NATO.

Fond uzavrel i mésic Cervenec s rlistem. K vykonnosti Fondu prispély predevsim dobré vysledky stfedoevropskych spole¢nosti, zatimco zdpadoevropské
akcie vykazovaly smisené vysledky. Mezi investicemi v regionu stfedni a vychodni Evropy si mimofadné dobfe vedly akcie spoleénosti Allegro, Zabka a CD
Projekt, ale dobfe si vedly i akcie bankovniho a ropného sektoru. V zapadni Evropé se tyto sektory rovnéz dokézaly posilit, zatimco prdmyslové podniky,
spolecnosti plsobici ve zdravotnictvi a vyrobci hardwaru souvisejiciho s umélou inteligenci (ASML) v pribéhu mésice spiSe zaznamenaly korekci.
Zéapadoevropské dluhopisy opét uzaviely slaby mésic; obnoveni konfliktu s irdnem vyvolalo dalsi nardst vynosi na trzich s dlouhodobymi evropskymi
statnimi dluhopisy. Primérnéa véha akcii ve Fondu se v pribéhu mésice pohybovala mezi 45% a 50%; nadale si zachovavame optimismus ohledné
evropskych a stfedoevropskych akciovych trhi.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 25,68 %
Mezinarodni akcie 22,04 %
Statni dluhopisy 21,97 %
Korporatni dluhopisy 17,47 %
Madarské akcie 8,97 %
hypoteéni zastavni listy 0,78 %
Hotovost, bézny ucet 7,07 %
Zavazky -2,50 %
Pohledavky 0,96 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -2,43 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 80,97 %
Cista korekéni paka 109,30 %
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Aktiva s podflem vy$$im neZ 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 2,05 % 2,18 %
Od zalozeni (p.a.) 1,59 % 1,17 %
1 mésic 0,60 % 0,33 %
3 mésice 2,53 % 0,96 %
2025 7,51 % 3,99 %
2023 12,30 % 0,31 %
2021 3,54 % -0,60 %

Rozdéleni podle mény
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3% Jiné Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 457

zakladé 1 roku e
Rpc':nl’ [ozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosi- r 008 %
zakladé 1 roku ’
R,oém’ [ozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 465 %
zakladé 3 let ’
R9c‘:m’ Eozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 801 %
zakladé 5 let ’
WAM (vazena primérna splatnost) 2,63 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 3,32 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
EU 3 1/4 02/04/50 4,62 %
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja 4,28 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 3,88 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% 3,56 %
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 3,36 %
FRTR 1,75% 06/25/39 3,35%
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 2,94 %
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 2,89 %
NOVALJ 6,875% 01/24/34 visszahivhat62029 2,84 %
USD/HUF 26.08.14 Forward Sell 2,80 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



