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INVESTICNI POLITIKA

Cilemfondu je zvySovat Uspory v eurech drzené ve fondu podstupovanim nizkych trokovych a tvérovych rizik. Fond nakupuje predevsim dluhopisy emitentl s
kratkou dobou splatnosti, denominované v eurech, s investi¢nim ratingem, s cilem generovat investorim vynosy prostfednictvim urokovych a kurzovych ziskt
Spravce fondu investuje Uspory ulozené ve fondu do kratkodobych dluhopisti denominovanych v eurech. Spravce fondu predpoklada nizké urokoveé riziko,
pramérna modifikovana doba trvani portfolia (modified duration) fondu je vy$$i nez 6 mésicUl, nepfesahne vSak 2,5 roku. Fond rovnéz prosazuje strategii
obezfetného Uvérového rizika: mize investovat az 10 % svych aktiv do dluhopisti emitovanych emitenty s neinvesti¢nim ratingem nebo bez ratingu. Fond
investuje predevsim do statnich dluhopisl rozvinutych trhd, ale muze investovat i do Uvérovych, podnikovych nebo komunalnich emisi, jakoz i do pfijimani
vkladli a repo obchodll. Fond miZze také investovat malou ¢ast svého portfolia na rozvijejicich se trzich. Fond muze také drzet nastroje kolektivniho
investovani a mize doladovat slozeni portfolia prostfednictvim derivatd (burzovni a mimoburzovni OTCtransakce). Fond investuje pouze do cennych papirl
denominovanych v eurech a aktiva v cizich ménach maze drzet v bankovnich vkladech nebo v hotovosti pouze za tcelem Fizenilikvidity a zajisténi mény. Fond
neumoznuje individualni rozhodnuti investoru.

Prijimanirozhodnuti individualnich investor ve Fondu neni mozné. Fond neumozriuje individualni rozhodnuti investort. Spravce Fondu minimalizuje devizova
rizika cizoménovych sérii Fondu prostfednictvim devizovych futures pfidélenych této sérii, pficemz zajisténi (hedging) se provadi do zakladni mény Fondu.
Spravce Fondu se zavazuje udrzovat miru kryti v pomeéru k hodnoté aktiv dané série v rozmezi 90 % az 110 %,coz je povazovano za efektivni hedging.

PREHLED TRHU

Na globalnich dluhopisovych trzich byl v ¢ervenci hlavnim tématem inflacni tlak vyvolany americko-iranskym konfliktem. Prudky nardst cen ropy (cena ropy
typu Brent na konci mésice kratkodobé prekrocCila 100 dolar( za barel) udrzoval oéekavani ohledné trokovych sazeb u pfednich centrélnich bank na vysoké
Urovni, protoze trhy pocitaly s tim, Ze tento konflikt miZe po dobu nékolik let vést k vy§sim globalnim nakladiim na financovani. ECB na svém poslednim
zasedani ponechala Urokovou sazbu z vklad beze zmény na Urovni 2,25%. Rozhodnuti bylo jednomysiné, je v§ak pozoruhodné, Ze néktefi Clenové rady
zvazovali i moznost okamzitého zvySeni urokovych sazeb, nez se nakonec rozhodli Grokové sazby ponechat beze zmény. Prezidentka centralni banky
Christine Lagarde opét zdlraznila, Ze ECB i naddle uplatriuje pfistup zaloZeny na datech a rozhodovani na zékladé jednotlivych zasedani, a varovala, Ze plny
dopad $oku na energetickém trhu se v ekonomice dosud neprojevil. Vynosy némeckych stétnich dluhopist v pribéhu mésice vzrostly, k cemuz prispély jak
obavy z inflace vyvolané rlistem cen ropy, tak i rozhodnuti ECB o zachovani Grokovych sazeb, které mélo pfisny ton. Nejvyraznéjsim zpravou v Cervenci bylo
to, Ze Francie zaostala za tzv. perifernimi zemémi, coz znamenalo obrat v tradiénim vztahu mezi jadrem a periferii EU. Politicka rizika v Pafizi si nyni
vyzaduiji rizikovou pfirdzku srovnatelnou s Itélii, zatimco Spanélsko a Portugalsko Ize na trhu s statnimi dluhopisy eurozény povazovat za relativni (togisté.
Celkové byl ¢ervenec v Evropé ve znameni rozhodnuti o Grokovych sazbach s pfisnym ténem a vynost, které tlacily ceny ropy nahoru. ECB sice ponechala
svou zdkladni Urokovou sazbu na udrovni 2,25%, zaroven vSak jednoznacné ponechala otevienou moznost zvySeni sazeb v zafi, coz udrzelo vynosy
némeckych statnich dluhopisti na vysoké drovni a i pfed za¢atkem tfetiho Ctvrtleti naddle upoutavalo pozornost investor( na vynosovou kfivku eurozény.

Fond uzaviel mésic ¢erven poklesem hodnoty o 0,38% vyjadienym v eurech. ECB v Cervenci Urokové sazby nezménila, zatimco vynosy dluhopist v
eurozéné vzrostly o 20— 30 bazickych bod(i kv(ili nevyfesenému konfliktu v irdnu a vysokym cenam ropy. S ohledem na sloZeni Fondu jsme z dostupnych

rozloZeni vynosu a diky strmosti kratkého konce vynosové kfivky zajistuji pfiznivéjsi vynos u kratsich splatnosti.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 86,48 %
hypoteéni zastavni listy 6,31 %
Korporatni dluhopisy 5,26 %
Hotovost, bézny ucet 1,73 %
Pohledavky 0,24 %
Zavazky -0,02 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,01 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 0,00 %
Gista korekéni paka 100,00 %

Aktiva s podilem vy$Sim neZ 10 %

BTPS 6 1/2 11/01/27 (ltalska republika)
SPGB 2 1/2 05/31/27 (Spanélské kralovstvi)

NAVRHOVANY MINIMALN{ INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 0,74 %
Od zalozeni (p.a.) 3,89 %
1 mésic -0,31 %
3 mésice 0,47 %
2025 4,14 %

Rozdéleni podle mény

B 100% EUR

——  VIG FOND KRATKODOBYCAH DLUHOPISU VYSPELYCH TRHU U série USD

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na

Rozdéleni podle platnosti zékladé 1 roku 116 %
Rpc':nl’ [ozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 1.44 %
» 38% 1-2rok zakladé 3 let ’
B 20% 3-5rok R96ni [ozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 1449
n 20% 0 -1 rok zékladé 5 let ’
n 12% 5+ rok WAM (vaZena primérna splatnost) 2,45 roku
S 23k WAL (vaZena prdmérna Zivotnost) 2,64 roku
10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku
BTPS 6 1/2 11/01/27 28,17 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 11,53 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 6,80 %
SLOVGB 3 02/07/28 6,49 %
BGARIA 4 1/8 09/23/29 6,35 %
OTP 3.002 06/20/30 6,31 %
LATVIA 3 7/8 03/25/27 6,08 %
GGB 4,25% 06/15/33 5,36 %
TELSER 6 3/4 05/18/33 call 05/18/29 5,26 %
ROMANI EUR 2033/04/14 2% 4,52 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



