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INVESTICNI POLITIKA

Cilemfondu je zaijistit zhodnoceni kapitalu a vy$Si vynos nez ¢eské bankovnivklady a kratkodobé dluhopisy po dobu jednoho az dvou let.

Spravce Fondu vybira prvky portfolia v souladu s vySe uvedenymi zasadami. Investi¢ni rozhodnuti jsou realizovana s vyuZzitim nastroji fundamentalini i
technické analyzy a s piihlédnutim k naladéniinvestort na trzich. Fond investuje svij kapital pfedev§im do diskontovanych statnich pokladni¢nich poukazek
statnich dluhopist, kvazistatnich podnikovych dluhopisti vydanych &eskym statem nebo do dluhopisovych & depozitnich nastrojti vydanych Ceskou narodni
bankou, Evropskou centralni bankou nebo centralni bankou jiného ¢lenského statu EU. Portfolio miZze obsahovat v omezené mife statni cenné papiry
dluhopisy se statni zarukou a podnikové dluhopisy (véetné dluhopisti vydanych finanénimi institucemi) a hypotec¢ni zastavnilisty s Uvérovym ratingem alespor
investi¢niho stupné. Investice mohou byt provadény v €eskych korunach nebo v omezené mife v jinych ménach. V pfipadé aktiv denominovanych v jiné méné
nez CZKbude Spravce usilovat o zajiSténi celého ménového rizika (mezi ménovou expozici derivatu a ménovou expozici zajiStovaného aktiva nesmi byt rozdil
véts§inez 5 %).

Fond mudZze uzavirat smlouvy o vkladu a zpétném odkupu, mdze v omezené mife investovat do cennych papird kolektivniho investovani a mize také vyuzivat
derivaty (pro Ucely zajisténi nebo efektivni tvorby portfolia). Primérna modifikovana doba trvani portfolia Fondu nesmi prekrocit 2,5 roku.

PREHLED TRHU

PHmé&F mezi irdnem a USA, které bylo podepsano v &ervnu, netrvalo dlouho, nebot v poloviné &ervence doslo k opé&tovné eskalaci situace na Blizkém
vychodé. Po Cervnové situaci se opét staly béznymi raketové, dronové a namoini Utoky. Hormuzsky pruliv zlstal i nadale centrem konfliktu. Cena ropy na
svétovych trzich opét vyrazné vzrostla, avSak zlstala daleko od predchozich maxim. Diplomacie ustoupila do pozadi, i kdyZ se ¢as od ¢asu objevovaly
pokusy o zprostfedkovani pfiméfi, diky nimZ nakonec doslo k ur&itému zklidnéni cen ropy. V Ceské republice jsme proto v prilbéhu mésice vétsinou
zaznamenali narGst vynost. U dluhopist s jednoletou splatnosti vzrostly vynosy o 18 bazickych bodd, u dluhopist s tfiletou splatnosti doslo k nariistu
vynosl o 28 bazickych bodd. V Cervenci se nekonalo zasedani o Urokovych sazbach, nicméné ze strany predstavitell centraini banky se i nadale
objevovaly spise pfisné ladéné komentéare. Zaseddani o Grokovych sazbach na zacédtku srpna se tak pravdépodobné bude rozhodovat mezi zachovanim
Urokovych sazeb na soucasné Urovni a jejich zvysenim. Inflace v ¢ervenci mohla podle trznich ocekavani mirné vzrist; Gc¢astnici trhu o¢ekavaji narist cen
0 1,7%. Podle prvnich Gdajdl se ve druhém &tvrtleti hospodafsky rlist mirné zpomalil; Cesky statisticky Gfad zaznamenal meziroéni riist ve vysi 2%.
Navzdory tomu trh v Ceské republice i nadéle pogéité s jednim zvySenim drokovych sazeb v priibé&hu roku 2026.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 99,20 %
Zavazky -5,40 %
Pohledavky 317 %
Hotovost, bézny ucet 3,03 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 0,00 %
Cista korekéni paka 100,00 %

Aktiva s podilem vy$8im nez 10 %

CZGB 2028/12/12 5,5% (Ceska republika)
CZGB 2028/08 2,5% (Ceska republika)
CZGB 2027/02/10 0,25% (Ceska republika)
CZGB 2029/03/29 5,75% (Ceska republika)
CZGB Float 11/19/27 (Ceska republika)

NAVRHOVANY MINIMALN{ INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 1,41 %
Od zalozeni (p.a.) 3,67 %
1 mésic 0,07 %
3 mésice 1,01 %
2025 3,08 %

Rozdéleni podle mény

b 100% CZK
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UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 111 %

Rozdéleni podle platnosti zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na o
zakladé 3 let 0,93 %
B 72% 2-3rok
B 16% 0 -1 rok Roéni rozpéti fondu vypodtené z tydennich vynost- na 0.92 %

n 13% 1-2rok zakladeé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost) 1,74 roku
WAL (vaZena prdmérna Zivotnost) 1,95 roku
10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostfedku

CZGB 2028/12/12 5,5% 28,31 %
CZGB 2028/08 2,5% 21,32 %
CZGB 2027/02/10 0,25% 15,46 %
CZGB 2029/03/29 5,75% 15,05 %
CZGB Float 11/19/27 12,78 %
CZGB 2029/07/23 2,75% 6,32 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeniGétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



