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INVESTICNI POLITIKA

Fond je typem investi¢niho fondu s absolutni navratnosti, jehoz cilem je vytvorit investi¢ni portfolio prostfednictvim aktivni spravy portfolia, které klientim ma
zajistit vy$Sivynos nez referenéni hodnota s pfihlédnutim k pfedem definovanému rizikovému profilu.Tohoto cile chce dosahnout pfedevsim investovanim do
dluhopisu a akcii v rozvijejicim se evropském regionu. Alokace prostiedkt fondu je pfizplisobena konkrétnim podminkam na kapitalovém trhu. Portfolio fondu
je sestaveno s vyuzitim specifickych investi¢nich strategii pouzivanych hedgeovymi fondy. Pokud Fond vidi vyznamny potencidl zisku, vyuzije vSechny
dostupné investiéni nastroje - domaci i zahraniéni dluhopisy (statni dluhopisy, diskontované statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy vydané Madarskou
Narodni Bankou (Magyar Nemzeti Bank) a nizkorizikové dluhopisy), dluhopisy vydané bankami a podniky, u nichz se o¢ekava vyssi vynos nez u statnich
dluhopisu), akcie a jiné cenné papiry,indexy a cizi mény - az do zakonem povolenych maximalnich limitd, coz umoziiuje dvojnasobné vyuziti pakového efektu
fondu. Fond mulze v rozsahu stanoveném v této investi¢ni politice investovat také do tzv. cennych papird neinvesti¢niho stupné, které znamenaji podstoupeni
dodate¢ného rizika ve srovnani s aktivy klasifikovanymi jako investi¢ni z hlediska uvérové bonity. Fond pfi svém investi€nim rozhodovani zohlednuje
fundamentalini, cenové, technické a behavioraln&-psychologickéfaktory. K zajisténi likvidity hodla Fond drzet ve svém portfolio statni cenné papiry vydané AKK
(RizeniStatnich dlouhopis(l) jménem madarského statu. Fond neumozZiiuje individualni rozhodnuti investord.

PREHLED TRHU

Cervenec byl ve znameni nejistoty v oblasti ménové politiky a poklesu z4jmu o investice do umélé inteligence (Al). Novy predseda Fed-u Kevin Warsh
védomé odmitl dosavadni praxi ekonomickych prognéz a vyzval trh, aby sledoval realni ekonomiku, nikoli signdly centralni banky. Akciovy trh se
vyznacoval vyCerpanim rdstu indexu Al, ktery trval pal roku: sektor polovodicl v ¢ervenci poklesl o vice nez 20%, coz predstavuje jeho nejhorsi mésicni
vykonnost od zafi 2001. Zaroven dochézelo k intenzivni rotaci mezi velkymi investory a softwarovymi spolecnostmi na jedné strané a vyrobci Cipl na
strané druhé. Snizovani pozic s pakovym pomérem vedlo k narlstu volatility. Mezitim index S&P 500 s rovnomérnym vazenim a index Russell 2000, ktery
reprezentuje $irsi trh, dlouhodobé dosahovaly lepsich vysledk( neZ segment spolecnosti s vysokou trzni kapitalizaci. Pfiznivym faktorem byla silnd sezéna
zvefejiiovani firemnich vysledk(i a zpomalujici se jadrova inflace; rizikem v&ak byl cenovy Sok na trhu s ropou zplisobeny vélkou v irdnu, jako? i struktura
investic do Al, kterd se stale vice opira o Uvéry a kruhové financovani, coz zpochybnuje jejich udrzitelnost.

ECB v Cervenci ponechala tGrokovou sazbu beze zmény, pficemz vyhodnotila rizika pro rdst a inflaci jako vyvaZzengjsi, a rozhodnuti o pfipadném dal$im
kroku odlozZila na z&fi. Ukrajinské Gtoky na ruské rafinérské kapacity a prerusovany provoz v Hormuzském prilivu vedly k nardstu cen nafty a plynu, coz
predstavuje jak inflacni riziko, tak brzdici faktor pro hospodarsky rdst. Automobilovy primysl (Volkswagen, Mercedes) revidoval své vyhledy smérem dol
kvilli oslabeni poptéavky z Ciny, zatimco bankovni sektor uzavrel silné &tvrtleti a sektor obrany téZil ze slibd o navyseni vydajd po summitu NATO.

V Cervenci se v celé fadé segmentl kapitdlového trhu euforickd nalada investord zménila v paniku, coz se projevilo zejména v prudkém poklesu akcii
vyrobct pamétovych Cipl a na jihokorejské burze; doslo k narlistu averze k riziku, akciové indexy stagnovaly a akcie rozvijejicich se trha klesaly, s vyjimkou
regionu stfedni a vychodni Evropy. V dlisledku obnovenych véle&nych stfetl v irdnu cena ropy nahle vzrostla o 20% a vynosy statnich dluhopist rovnéz
prudce stouply. Vykonnost Fondu se presto v uplynulém mésici nezhorsila, dokonce se mirné zlepsila, a to diky otevfenym pozicim vyuzitym v souvislosti s
oslabenim madarského forintu a také diky zvySeni véhy akcii na konci mésice, kdy se v dlsledku panickych vyprodejt objevily piiznivé pfilezitosti k nékupu
v odvétvich, kterd byla dfive obklopena manickou euforii (americké velkokapacitni datové centry, korejské akcie). Cést zisku dosaZeného na téchto
pozicich Fond na samém konci mésice skutecné realizoval. V nadchazejicim obdobi ocekavame klidnéjsi prostredi na trhu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 30,46 %
Korporatni dluhopisy 18,79 %
Mezinarodni akcie 16,06 %
Madarské akcie 15,04 %
Statni pokladni¢ni poukazky 8,76 %
Kolektivni cenné papiry 7,08 %
Hotovost, bézny ucet 3,55 %
Pohledavky 3,40 %
Zavazky -0,88 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -2,25 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 21,67 %
Cista korekéni paka 102,59 %
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Aktiva s podflem vy$$im neZ 10 %

2035A (Madarsky stat)
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 8,63 % 3,18 %
Od zalozeni (p.a.) 4,23 % 1,48 %
1 mésic 0,12 % 0,46 %
3 mésice 3,66 % 1,36 %
2025 7,40 % 6,19 %
2023 17,25 % 0,00 %
2021 2,99 % -0,60 %

Rozdéleni podle mény

B 52% HUF

M 26% EUR ———  VIG ALFA FOND S ABSOLUTNIM VYNOSEM USDh-RP série USD

n 12% USD

- 7% GBP UKAZATELE RIZIK

3% Jine Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 530 %

zakladé 1 roku o
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 016 %
zakladé 1 roku R
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 4.15 %
zé&kladé 3 let A
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 856 %
zakladé 5 let R
WAM (vazena primérna splatnost) 1,71 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 2,40 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
2035A 11,20 %
MNB260806 9,25 %
2026H 7,39 %
Wizz Air Holdings PLC 5,05 %
Adventum MAGIS Zartkérl Alapok Alapja 4,56 %
OTP Bank torzsrészvény 4,26 %
Shopper Park Plus Torzsrészvény 4,17 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% 3,73 %
D261223 3,71 %
Halyk Savings Bank of Kazakhstan GDR 3,06 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



