VIG AKCIOVY ESG FOND INOVATIVNICH TRENDU VI G“/

ASSET MANAGEMENT

INVESTICNI POLITIKA

Cileminvesti¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery se snazitézit z inovaci v riiznych odvétvich. Fond se snazi dosahnout dlouhodobého kapitalového ristu
investovanim do globalnich spole¢nosti, které stoji v Eele pfevratnych technologii, a mohou tak hrat vedouciroli ve svych odvétvich. Pfevratné technologie se
tykaji inovaci nebo vyvoje, které vyznamné méni nebo narusuji stavajici odvétvi,obchodni modely, produkty nebo sluzby.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilt prostifednictvim nastroji akciového typu, zejména fondl obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
vefejnych investi¢nich fondu, a kromé toho muze drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investuje se do podnikl se silnymi zaklady a schopnosti vytvaret dlouhodobou hodnotu a konkurenéni vyhodu prostrednictvim
inovaci. Trendy souvisejici s technologickymi inovacemi jsou dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji

akciovym trhiim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

V oblastech, na které se Fond zaméfuje, nebyl cervenec jednim z téch letnich mésicl, v nichZ se nic nedélo. Index SOX, ktery sleduje vyvoj v sektoru
polovodicu, klesl ze svého Cervnového maxima o 25%, zatimco index Nasdaq 100 ztratil 6,6%. Jednalo se o pokraovani druhého Ctvrtleti, ve kterém
spolecnost SOX dosdhla svého nejlepsiho Ctvrtletniho vysledku od svého zaloZeni v roce 1994. K korekci nedoslo v disledku zhorseni fundamentalnich
ukazateld, ale v disledku preskupeni pozic a navratu hodnotovych ukazateld na plvodni droven. Zajem investorl se pfesunul z poptdvky po umélé
inteligenci na navratnost investic do umélé inteligence, coz potvrdily i reakce trhu na ¢tvrtletni zprdvy. Softwarové spoleénosti, které byly dfive oznaovany
za porazené v oblasti umélé inteligence, zaznamenaly prudky navrat, v ele s Microsoftem. Nejsilnéjsi teze letosSniho roku, podle niz autonomni agenti
umélé inteligence zasadné narusuji obchodni model tradi¢niho softwaru, se zatim nepotvrdila, coz dalo prostor k rlstu akciim softwarovych spole¢nosti,
jejichz cena mezitim klesla. Sou¢asné s tim doslo v pamétovém segmentu k Soku. Korejsky index, v némz maji vysoky podil vyrobci pamétovych ¢ipQ,
uzavrel s mésicnim poklesem o 22%; akcie spole¢nosti Samsung klesly o 21% a akcie spolec¢nosti SK Hynix o 35%. Situace na korejském trhu a nalada
investor( jiz nékolik mésicl vykazovaly znamky bublinového prostiedi. Pokles o témér 40% oproti cervnovému maximu postihl nékolik miliont domacich
investor( a doslo k nucené likvidaci nékolika set tisic investorskych G¢td. Na konci ¢ervence se objevila zpréva, Ze ¢inska statni spole¢nost zahdjila vyrobu
imerznich litografickych zafizeni typu DUV. To dokézala dosud pouze nizozemska spolec¢nost ASML, jejiz akcie na tuto zprdvu reagovaly poklesem o 8%.
Prvni stroje budou jesté letos dodany prednim ¢inskym vyrobclm Cipd, v roce 2026 jich bude pfiblizné pét a v roce 2027 zhruba dvacet. To je ale velice
maly podil ve srovnani s kapacitou spolec¢nosti ASML pldnovanou na stejné obdobi, ktera ¢ini pfiblizné 130 kus(. Kromé toho je tfeba poznamenat, Ze
spole¢nost ASML vyvinula v podstaté srovnatelnou technologii jiz pfed témér dvéma desetiletimi a jiz dlouhou dobu ji prodava ve velkém mnozstvi. PFi
vyrobé pokrocilych litografickych zafizeni je skalovatelnost objemu ¢asto podceriovaiou vlastnosti, a to jak kvili slozitosti samotnych strojd, tak i kvali
sloZitosti dodavatelskych Fetézcl. Trzni pozice spoleénosti ASML se tak ve stfednédobém horizontu nejevi jako ohrozend, a v pfipadé nejmodernéjsich
zafizeni EUV dokonce to miZe byt jesté déle. Podle naseho nazoru by pfipadna nova nabidka litografickych produktd mohla v nejleps§im piipadé postacit
pouze k &asteénému uspokojeni vnitfni poptavky v Ciné. Vétsi hrozbu pro zapadni technologicky sektor pFedstavuje Spickovy model s otevienou véhou
spolecnosti Moonshot Al, ktery byl rovnéz zvefejnén v Cervenci, a také vstup ¢inského vyrobce pamétovych Cipl na burzu, ktery by mohl narusit dosavadni
uzky oligopol na

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 48,34 %
Mezinarodni akcie 34,30 %
Statni pokladni¢ni poukazky 10,11 %
Hotovost, bézny ucet 7.24 %
Pohledavky 0,10 %
Zavazky -0,05 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,03 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 9,94 %
Gista korekéni paka 109,09 %

Aktiva s podilem vy$Sim neZ 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 8,61 %
Od zalozeni (p.a.) 18,55 %
1 mésic -2,82 %
3 mésice 4,52 %
2025 18,70 %

Rozdéleni podle mény

b 91% USD
» 8% EUR
B 1% Jiné

Rozdéleni akcii podle odvétvi

& 53% Informacni technologie

W 19% Komunikacni sluzby

" 16% ZboZi dlouhodobé spotreby
© 12% Ostatni

Rozdéleni akcii podle zemi

& 83% Severni Amerika
W 9% Ostatni

" 4% Asijské Tichomofi
" 4% Zapadni Evropa

Pravni prohlaseni

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
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UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na

z5Kladé 1 roku 17,18 %
szlggcld gogﬁeettl fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 2033 %
zR;k(izli go??:ttl fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 20,33 %
WAM (vazena primérna splatnost) 0,04 roku
WAL (vaZena prdmérna Zivotnost) 0,04 roku
10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostfedku

NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Buy 9,95 %
Alphabet Inc 6,03 %
US T-BILL 09/03/26 6,02 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF 6,02 %
NVIDIA Corp 5,75 %
US T-BILL 06/10/27 4,09 %
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D 3,79 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 3,67 %
Microsoft Corp 3,60 %
Invesco Nasdaq 100 ETF 3,39 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|

www.vigam.hu



