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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je podilet se na vykonnosti spolec¢nosti, které té€zi z ristu rozvijejicich se ekonomik, prostfednictvim zisk na burze nebo vyplat dividend, a to
pfimo (individualni investice do akcii) nebo nepfimo (ETF,podilové fondy), s pfihlédnutim k environmentalnim a socialnim kritériim a kritériim spravy a fizen
spolec¢nosti. Fond neinvestuje pfimo do ¢inskych spolecnosti na rozvijejicich se trzich. Geografické rozlozeni se ¢astecné fidi specifikaci rozvijejicich se trhl
MSCI mimo Cinu's vyznamnou vahou v Asii (kromé& Ciny) a vahou v Evropé a Latinské Americe a &astedné specifikaci rozvinutych trhti MSCl s vysokou
expozici vuci rozvijejicimse trhiim s vahou v USAa Evropé. Pouziti akciovych futures a indexovych transakci je rovnéz povoleno za ucelem zaijisténi a efektivni
tvorby portfolia fondu. Cilem fondu je tézit z hospodarského rustu na rozvijejicich se trzich. Fond bude tohoto cile dosahovat predevsim prostfednictvim
individualnich investic do akcii, nicméné muze drzet nastroje kolektivniho investovani,pokud je to vhodné pro efektivni spravu portfolia. Pfi vybéru akcii vénuje
fond zvlastni pozornost souladu jednotlivych spole¢nosti se zasadami ESG takze kromé analyzy financ¢nich faktort berou portfolio manazefi pfi investicnim
rozhodovani v tvahu také environmentalni a socialni faktory, a faktory tykajici se spravy a fizeni spole¢nosti. Spravce fondu usiluje o vytvofeni portfolia, v
némz prevazujispolecnosti s pozitivnimi charakteristikami ESG,s prevazenim spolec¢nosti s vysokymi ukazateli ESGoproti podnikiim s nizkymi ukazateli ESG
Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond muze zajistit nékteré nebo vSechny své
ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice viéi cilové méné, tj. benchmarkové méné vyporadani (USD).Kromé toho je povoleno pouzivat
akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Fond drzi sva aktiva ve forintech. Hlavni strategii Fondu je zajistit Sirokou
expozici na rozvijejicich se akciovych trzich (s vyjimkou Ciny)a expozici na rozvinutych trzich s vysokou expozici na rozvijejicich se trzich a prekonat index
rozvijejicichse trhi, asteén& mimo Cinu,a index rozvinutych trh(i s vysokou expozici na rozvijejicichse trzich prostfednictvim aktivni alokace na akciové trhy.
Aktivni strategie umoznuje fondu pfekonavat vykonnost referenéniho indexu. Rizikova expozice fondu z hlediska jeho geografického rozlozZeni je blizka
referenénimu indexu. Primarnim investi¢nim nastrojem fondu jsou akcie, ale fond mize ve svém portfoliu drzet také cenné papiry kolektivniho investovani a
investice dluhopisového typu za Gcelem zajisténi likvidity a maze uzavirat smlouvy o vkladech a repo obchody. Fond vyuZziva derivaty pro ucely zajisténi a
efektivniho fizeniportfolia za i¢elem dosazeni svych investi¢nich cilt. Expozice vici derivatovym smlouvam uzavienym za Ucelem efektivniho fizeniportfolia
nesmi prekrocit 30 % Cisté hodnoty aktiv Fondu.

PREHLED TRHU

Agregovany index rozvijejicich se trhi (MSCI) uzaviel mésic Cervenec korekci, av§ak jednotlivé regiony vykazaly smisené vysledky. Pokles indexu byl
zplsoben propadem indexd jihokorejskych a tchajwanskych burz spojenych s Al, které patfily k letognim vitézm. Rast v prvnim pololeti vedl na obou
asijskych akciovych trzich k nadmérnému zastoupeni a koncentraci. ZhorSujici se geopolitické zpravy a obavy souvisejici s odvétvim Al, které se v Cervenci
jesté zesilily, prelomili vzestupny trend, ktery vykazoval znamky zrychleni. Na jedné strané doslo v dlsledku eskalace konfliktu na Blizkém vychodé k
nardstu cen ropy, zesilily inflaéni o¢ekavani na vyspélych trzich a s tim i obavy z zvySovani urokovych sazeb. Posilil také americky dolar, coz mélo
nepfiznivy dopad na asijské rozvijejici se trhy, kde prevazuji sektory zameérené na rlst a technologie. V souvislosti s t¢ématem umélé inteligence fizené USA
se mezi investory rozsifily obavy, Ze vystavba velkokapacitnich datovych center velkych spole¢nosti (Microsoft, Meta, Amazon, Google) mohou vést k
nadmérnym vydajim a Ze tyto spolecnosti budou nuceny omezit své investice, coZz by mohlo zplsobit pokles trzeb jejich dodavatelt Cipl a paméti z Jizni
Koreje (Samsung, SK Hynix) a Tchaj-wanu (TSMC). Korejsky burzovni index MSCI zaznamenal pod vedenim spole¢nosti Samsung a SK Hynix pokles v
dolarech o témér 18 %, zatimco tchajwansky index uzaviel mésic Cervenec sice v mensi mife (-5,27%), ale rovnéz poklesem. V disledku této korekce se
v§ak zlepsilo ocenéni asijskych akciovych trhd; investofi podstatné neupravili o¢ekavani ohledné zisk( nejvétsich IT spolecnosti, a tak obchodovéni na
konci mésice vykazovalo znamky uklidnéni.

Z vétsich regionl si nejlépe vedla Latinska Amerika, kde index MSCI Latam vzrostl v dolarech o témér 5%, a také indicky index MSCI uzaviel mésic v
kladnych Cislech. | regionalni trhy uzavrely mésic v plusu: index CETOP vyjadreny v dolarech vzrostl o vice nez 7%.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 63,81 %
Mezinarodni akcie 27,73 %
Hotovost, bézny ucet 8,20 %
Pohledavky 0,36 %
Zavazky -0,07 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,02 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 12,07 %
Cista korekéni paka 111,61 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
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Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 21,48 % 27,49 % 2,1
Od zalozeni (p.a.) 9,99 % 13,48 % m
1,8
1 mésic -8,85 % 6,14 % ’
3 mésice 2,11 % 6,54 % 15
2025 27,78 % 32,69 %
12 it A
2023 12,79 % 15,48 % \\%\ i ‘“‘“«1;’
2021 1,45 % 0,59 % 0.9 JW
Rozdéleni podle mény
01/01/2021 01/01/2023 01/01/2025
A 53% USD
B 33% EUR ——  VIG AKCIOVY ESG FOND ROZVIJEJICICH SE TRHU C série CZK
12% GBP
2% Jiné B UKAZATELE RIZIK
Roc¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 2151 9
zakladé 1 roku R
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 21.99 %
zékladé 1 roku A
Rozdéleni akcii podle odvétvi Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosu- na 18.97 %
P zékladé 3 let i
Roc¢ni rozpéti fond oc¢tené z tydennich vynosl- na
B 44% Informani technologie zékla:jé ;pletl uvyp zy ich vynosu 18,74 %
W 29% Ostatni
17% Finance WAM (vaZené prdmeérna splatnost) 0,00 roku
5% Prlmysl 2% WAL (vaZena priimérna Zivotnost) 0,00 roku
5% Materidly v e,
10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 12,35 %
Rozdéleni akcii podle zemi Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ET 8,76 %
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 6,24 %
% _— e o
A 29% Rozw-nuty trh s expozici vidi rozvijejicim se trhlim Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 5,31 %
W 23% Tchaj-wan
19% Ostatni S&P500 EMINI FUT Sep26 Buy 5,01 %
18% Jizni Korea EL HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF 4,45 %
11% Indie Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF 4,39 %
Taiwan Semiconductor Manufactu 4,35%
NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Buy 4,33 %
Lyxor MSCI India UCITS ETF 3,63 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeniGétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



