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INVESTICNI POLITIKA

Hlavnim cilem fondu je udrzitelné investovani, tj. mit pozitivni dopad (impact) na Zivotni prostfedi. Fond tak svym cilem pfesahuje ramec zmirnovani Skod na
Zivotnim prostfedi a snazi se byt katalyzatorem environmentalnich zmén. Primarnim environmentalnim cilem fondu je zmirnéni klimatickych zmén, ale ke
svému cili udrzitelnosti muze fond pfispivat i prostfednictvim jinych environmentalnich nebo socialnich cild. Fond si kromé snahy o udrzitelné investovani
klade za cil dosahnout zhodnoceni kapitalu prostfednictvim aktivni spravy portfolia, pficemz investuje do zelenych dluhopis(i vydavanych viadami a podniky v
rozvinutych a rozvijejicich se zemich. Fond je omezen tim, Ze mize nakupovat pouze dluhopisy s tvérovym ratingem doporu¢enym pro investovani. Cilem
Fondu je dosahnout co nejvys$siho kapitalového rustu pfi pfimérené toleranci rizika. Tohoto cile chce dosahnout alokaci svych aktiv do zelenych dluhopisu,
které jsou hlavni tfidou aktiv dostupnou na globalnich trzich s dluhopisy. Investi¢ni strategie fondu je zaloZena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem
je vytvorit aktivné fizené,dobre diverzifikované portfolio, které zohledriuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Za timto ucelem
nakupuje predevsim zelené podnikové a statni dluhopisy rozvinutych trhii vydané v cizich ménach a muaze drzet i zelené podnikové a statni dluhopisy
rozvijejicich se trhu. Dluhopisové portfolio mize zahrnovat také kratkodobé a dlouhodobé dluhopisy s pevnou a pohyblivou Urokovou sazbou vydané
hypote€nimi Gvérovymi institucemi, jinymi dvérovymi institucemi, obcemi nebo jinymi subjekty. Fond se zaméfuje na udrzitelné investovani, kterého chce
dosahnout predevsim, nikoliv vS§ak vyhradné, prostfednictvim pozitivniho vlivu na environmentalni faktory v ramci ESG universa. Za timto Ucelem hodla
investovat predevsim do statnich dluhopist vydanych zemémi s nizkou intenzitou emisi sklenikovych plyn(, dobrym pfistupem k svobodé a nizkou mirou
porusovani socialnich prav. Fond bude navic investovat do dluhopist vydanych spole¢nostmi s nizkou ekologickou stopou, které pfispivajik feseniglobalnich
environmentalnich problémd, jako je napfiklad pfechod na nizkouhlikové hospodarstvi nebo model obéhového hospodarstvi. Pii sestavovani portfolia Fondu
se Spravce snazi dosahnout stiedni Urovné rizika. Pro investice do Fondu je doporu¢ena minimalni urovern limitu dluhového ratingu. Fond mlze uzavira
derivatové transakce za Uc¢elem zajisténi. Fond muze rovnéz drzet dluhopisové programy kolektivniho investovanibez pakového efektu.

PREHLED TRHU

Nejvétsim prekvapenim Cervna byl vyvoj ménové politiky ve Spojenych statech: na svém prvnim zasedani pod vedenim Kevina Warshe ponechal Federalni
rezervni systém Urokové sazby beze zmény, zaroveri v§ak predstavil vyrazné jestfabi vyhled. Vétsina ¢lenl ménového vyboru jiz letos pocita se zvySenim
zplostila a americky dolar vyrazné posilil. Takové trokové prostfedi mlze predstavovat vyznamnou zatéz pro akciové trhy. Na druhé strané inflace diky
prudkému poklesu cen ropy a pohonnych hmot vykazuje zndmky dezinflace, zatimco hospodarsky rist i trh prace zlistavaji odolné. Vyznamnou podporou
trhu byly mimoradné silné vysledky spole¢nosti Micron, ktera vykazala hrubou marzi ve vysi 84,9 % a potvrdila pretrvavajici nedostatek pamétovych Cipd,
stejné jako pokracuijici silny investi¢ni cyklus v oblasti umélé inteligence. Rizikem vSak nadéle z(stéva vysoka mira zainvestovanosti investord, pfisnéjsi
podminky financovani a rekordni vina primdrnich vefejnych nabidek akcii, véetné spolecnosti SpaceX a potencialné také OpenAl a Anthropic.

V eurozéné vzrostla inflace v kvétnu predevsim v disledku vy$sich cen energii, zatimco ukazatele zpracovatelského primyslu se zlepsily. Sou¢asny pokles
zpfisnéni ménové politiky v zafi, prestoze prudky propad cen ropy tento scénar castecné zpochybriuje. Na sektorové drovni si nejlépe vedly banky, velmi
dobrych vysledk( dosahl také primyslovy a obranny sektor, zatimco automobilovy primysl vykézal smiSenou vykonnost. Dodatecné politické riziko
predstavuje vladni krize ve Spojeném krélovstvi a silici obchodni spory mezi Spojenymi staty a Evropskou unii.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 73,81 %
Korporatni dluhopisy 22,78 %
Hotovost, bézny ucet 3,36 %
Pohledavky 0,08 %
Zavazky -0,02 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 0,00 %
Cista korekéni paka 100,00 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Rumunsko)
BTPS 4 10/30/31 (ltalska republika)
BGB 1,25% 04/22/33 (Belgian State)

NAVRHOVANY MINIMALNI{ INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 1,35 %
Od zalozeni (p.a.) 2,00 %
1 mésic 0,56 %
3 mésice 2,51 %
2025 2,61 %

Rozdéleni podle mény

B 100% EUR

——  VIG ZELENE DLUHOPISY INVESTICNi FOND EUR-I série EUR

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 2839
zakladé 1 roku o

E Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosu- na 3.36 %

Rozdéleni podle platnosti

zakladé 3 let

Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 336 %
zékladé 5 let R

b 82% 5+ rok
n 5% 2-3rok
n 5% 1-2rok

5% 3-5rok WAM (vazena pramérna splatnost) 6,04 roku
3% 0-1rok
WAL (vaZena prdmérna Zivotnost) 6,95 roku
10 NEJVETSICH POzZIC
Typ prostfedku
Rozdéleni akcii podle odvétvi ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 21,34 %
- BTPS 4 10/30/31 17,50 %
B 69% Statni
» 10% VeFeiné slutby BGB 1,25% 04/22/33 14,28 %
» 8% Ostatni EUROGR 3.598 02/01/29 cal 11/01/2028 5,25 %
"~ 8% Finanéni instituce 5% EU 02/04/33 2‘75% 510 %
5% Nadnarodni
REPHUN 2038/03/25 4,875% EUR 4,94 %
FRTR 1,75% 06/25/39 453 %
SPGB 1 07/30/42 3,48 %
o ) CHILE 0.83 07/02/31 visszahivhaté 2031/04/02 2,73%
Rozdéleni akcii podle zemi INTNED 4,125% 2033/08/24 visszahivhato

2,67 %

2028/05/24
b 68% Evropa
W 29% Rozvijejici se Evropa
n 3% Latam

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



