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INVESTICNI POLITIKA

Fond usiluje o dosazenivynosu prevysujicichreferenéni hodnotu prostfednictvim pozic, které zaujima a prostfednictvim zmén sménnych kurzd. Fond se snazi
vybirat z rliznych investi¢nich nastroju s co nejvétsi volnosti, bez odvétvové nebo geografické specificnosti. Sledovanim globalnich ekonomickych trendl se
fond snazi identifikovat stfedni trendy a témata - jako je inflace nebo deflace, globalizace nebo deglobalizace - které mohou hrat duleZitou roli pfi utvareni
pohybu na kapitalovych trzich v investi¢nim horizontu fondu. Po identifikaci téchto trend(i bude fond zaujimat pozice, které v pfipadé jejich naplnéninabidnou
ocekavany vynos. Fond aktivné alokuje penize mezi rizné tfidy aktiv (akciové, dluhopisové, dluhové a komoditni trhy) a také v ramci kazdé tridy aktiv podle
toho, ktera aktiva nebo tfidy aktiv budou s nejvétsi pravdépodobnosti tézit z identifikovanych ekonomickych trend(i. Fond mize vyuzivatkombinace stfedné a
dlouhodobé pUsobicich trendl v riznych aktivech k nakupu akcii, dluhopistd a jinych cennych papird, zaujimat dlouhé nebo kratké pozice v burzovné
obchodovanych nebo mimoburzovnich futures a uzavirat opéni smlouvy. Fond proto mize podstupovat urokové riziko, ménové riziko, ivérové riziko a riziko
akciového trhu. Spravce fondu pouziva nastroje fundamentalini a technické analyzy k vybéru investi¢nich nastroji a Gpravé jejich vah. Kombinuji se takovym
zplUsobem, aby fond mél pfi pfiméfeném podstupovani rizika a vhodné diverzifikaci moznost a rozsah dosahovat vynost prevysujicich referenéni hodnotu.
Fond si neurcuje zemi, region nebo odvétvi jako cil svych investic a jeho vyhled je globalni. Fond mize mit pfilezitostné vyznamné nezajisténé nebo jinymi
ménami podminéné expozice. Fond muze rovnéz zaujimat pakové nebo Cisté kratké pozice (short), a to v ramci zakonem stanovenych limitd.

PREHLED TRHU

Nejvétsim prekvapenim mésice byl vyvoj ménové politiky ve Spojenych statech: na svém prvnim zasedani pod vedenim Kevina Warshe ponechal Federalni
rezervni systém Urokové sazby beze zmény, zaroveri v§ak predstavil vyrazné jestfabi vyhled. Vétsina ¢lenl ménového vyboru jiz letos pocita se zvySenim
zplostila a americky dolar vyrazné posilil. Takové trokové prostfedi mlze predstavovat vyznamnou zatéz pro akciové trhy. Na druhé strané inflace diky
prudkému poklesu cen ropy a pohonnych hmot vykazuje zndmky dezinflace, zatimco hospodarsky rist i trh prace zlistavaji odolné. Vyznamnou podporou
trhu byly mimoradné silné vysledky spole¢nosti Micron, ktera vykazala hrubou marzi ve vysi 84,9 % a potvrdila pretrvavajici nedostatek pamétovych Cipd,
stejné jako pokracuijici silny investi¢ni cyklus v oblasti umélé inteligence. Rizikem vSak nadéle z(stéva vysoka mira zainvestovanosti investord, pfisnéjsi
podminky financovani a rekordni vina primdrnich vefejnych nabidek akcii, véetné spolecnosti SpaceX a potencialné také OpenAl a Anthropic.

V eurozéné vzrostla inflace v kvétnu predevsim v disledku vy$sich cen energii, zatimco ukazatele zpracovatelského primyslu se zlepsily. Souc¢asny pokles
cen ropy naopak podporuje pfiznivéjsi hospodarsky vyhled. Evropska centralni banka zvySila zakladni Urokovou sazbu a trh nadale ocekava dalsi zpfisnéni
ménové politiky v zafi, pfestoze prudky propad cen ropy tento scénar ¢astecné zpochybnuje. Na sektorové trovni si nejlépe vedly banky, velmi dobrych
vysledk( doséhl také primyslovy a obranny sektor, zatimco automobilovy primysl vykazal smiSenou vykonnost. Dodatecné politické riziko predstavuje
vladni krize ve Spojeném krélovstvi a silici obchodni spory mezi Spojenymi staty a Evropskou unii.

Fond zakoncil Gerven se zapornym vynosem, pficemz béhem mésice se nedafilo ani akciovym, ani komoditnim trhdm. Za zdpornym vynosem stéla
predevsim slabsi vykonnost komoditnich trhl, zejména médi, jejiz cena po dosaZeni rekordnich hodnot na zacatku cervna klesla o pfiblizné 8 % a mésic
zakoncila zhruba o 3 % niZe. Mezi nejvykonnéjsi pozice v portfoliu fondu patfily jednotlivé akciové tituly, napfiklad Welltower a Caterpillar. V pribéhu
mésice jsme evropské energetické akcie nahradili expozici vici evropskému finanénimu sektoru. V prostiedi stabilizujicich se urokovych sazeb jsme
zaroven nakoupili akcie realitni spolecnosti Vonovia, ktera je na vyvoj drokovych sazeb citliva. Prostrednictvim polskych akcii jsme rovnéz zvysili expozici
fondu vici stfedoevropskému regionu. Uzavreli jsme krétké pozice na stfibfe a zaroven jsme nakoupili akcie spolecnosti zabyvajicich se téZbou stfibra.
Posileni amerického dolaru jsme vyuzili k navySeni nasi dlouhé pozice na ménovém paru EUR/USD.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 24,60 %
Statni pokladni¢ni poukazky 16,82 %
Statni dluhopisy 11,62 %
Korporatni dluhopisy 10,98 %
Mezinarodni akcie 8,77 %
Madarské akcie 6,34 %
Hotovost, bé&zny ucet 20,05 %
Pohledavky 2,15 %
Zavazky -0,69 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,63 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 81,43 %
Cista korekéni paka 113,54 %

Aktiva s podilem vy$S$im nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 6,64 % 2,62 %
Od zalozeni (p.a.) 712 % 4,06 %
1 mésic -1,21% 0,46 %
3 mésice 0,51 % 1,31 %
2025 11,19 % 5,35 %
2023 7,42 % 4,41 %

Rozdéleni podle mény

B 45% USD

M 34% EUR

h 20% HUF

© 1% Jiné ——  VIG PANORAMA INVESTICNI FOND S ABSOLUTNIM VYNOSEM C série CZK
UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 373 9%
zakladé 1 roku e
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 010 %
zakladé 1 roku e
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 3309
zé&kladé 3 let o
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 319 %
zakladé 5 let A
WAM (vazena primérna splatnost) 0,63 roku
WAL (vazena priimérna Zivotnost) 0,75 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
MNB260702 9,13 %
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF 7,30 %
US T-BILL 09/03/26 5,59 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 5,54 %
BTF 0 09/23/26 5,43 %
BOTS 0 04/14/27 5,42 %
USD/EUR 26.07.31 Forward Sell 5,37 %
USD/EUR 26.07.31 Forward Sell 5,18 %
COPPER FUTURE  Sep26 Buy 4,35%
TI 2 1/8 01/15/35 3,78 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



