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INVESTICNI POLITIKA

Cilemfondu je profitovat z vynost z investic na svétovych akciovych trzich diky cenam akcii a pfijmim z dividend.
Fond bude usilovat o dosazenitéchto cilt prostrednictvim nastroji akciového typu, zejména fondt ETF obchodovanych na burze a akcii. Jeho cilem je kromé
zohlednéni makroekonomického prostiedi investi¢nich trhi také sestaveni dlouhodobého investi¢niho portfolia zaloZzeného predevsim na fundamentaini
analyze.
Fond ma stanoven benchmark, nicméné v pfipadé pozitivniho vyvoje jednotlivych akcii nebo urcitych diléich trh( spravce Fondu ma moznost se odchylit od
referen¢nihoindexu v souladu s investi¢ni politikou v rozsahu odpovidajiciminvesti¢ni politice (a s pfisnym zohlednénimrizik). Vzhledem k tomu, Ze Fond ma
znacnou expozici vuci akciovym trhiim, doporucuje se rizikovym investortim s dlouhodobym horizontem. Pro zajisténi likvidity Fond mGze rovnéz nakupovat
domaci a mezinarodni dluhopisy, uzavirat smlouvy o vkladech a zpétném odkupu a maze vyuZzivatderivaty k zajisténi ménového rizika.

Spravce Fondu minimalizuje ménové riziko aktualni sérii Fondu vuci cilové méné Fondu prostfednictvim ménovych futures alokovanych pouze na tuto sérii.
Spravcefondu se zavazuje udrzovat miru kryti v rozsahu 90 %az 110 %hodnoty aktiv pfisluSné série,coz se povazuje za efektivni kryti.

PREHLED TRHU

Nejvétsim prekvapenim mésice byl vyvoj ménové politiky ve Spojenych statech: na svém prvnim zasedani pod vedenim Kevina Warshe ponechal Federalni
rezervni systém Urokové sazby beze zmény, zarover vSak predstavil vyrazné jestfabi vyhled. Vétsina ¢lentt ménového vyboru jiz letos pocita se zvySenim
zplostila a americky dolar vyrazné posilil. Takové urokové prostfedi mlze predstavovat vyznamnou zatéz pro akciové trhy. Na druhé strané inflace diky
prudkému poklesu cen ropy a pohonnych hmot vykazuje zndmky dezinflace, zatimco hospodarsky rist i trh prace zlistavaji odolné. Vyznamnou podporou
trhu byly mimoradné silné vysledky spole¢nosti Micron, ktera vykazala hrubou marzi ve vysi 84,9 % a potvrdila pretrvavajici nedostatek pamétovych Cipd,
stejné jako pokracuijici silny investi¢ni cyklus v oblasti umélé inteligence. Rizikem vSak nadéle z(stéva vysoka mira zainvestovanosti investord, pfisnéjsi
podminky financovani a rekordni vina primdrnich vefejnych nabidek akcii, véetné spolecnosti SpaceX a potencialné také OpenAl a Anthropic.

V eurozéné vzrostla inflace v kvétnu predevsim v disledku vy$sich cen energii, zatimco ukazatele zpracovatelského primyslu se zlepsily. Souc¢asny pokles
cen ropy naopak podporuje pfiznivéjsi hospodarsky vyhled. Evropska centralni banka zvySila zakladni drokovou sazbu a trh nadale ocekava dalsi zpfisnéni
meénové politiky v zafi, pfestoze prudky propad cen ropy tento scénar ¢astecné zpochybnuje. Na sektorové trovni si nejlépe vedly banky, velmi dobrych
vysledk( doséhl také primyslovy a obranny sektor, zatimco automobilovy primysl vykazal smiSenou vykonnost. Dodatecné politické riziko predstavuje
vladni krize ve Spojeném krélovstvi a silici obchodni spory mezi Spojenymi staty a Evropskou unii.

Fond dosahl v ¢ervnu kladného vynosu a prekonal i referen¢ni index. Americké trhy byly v éervnu velmi volatilni a naddle reagovaly pfedevsim na zpravy
souvisejici s konfliktem mezi irdnem a Spojenymi stéty. PfestoZe se vykyvy na trhu postupné zmirfiovaly, nevyzpytatelna vyjadFeni prezidenta Trumpa méla
na investory stéle citelny dopad. Rotace na trhu pokracovala i nadale — akcie velkych spolecnosti s vysokou trzni kapitalizaci, které v pfedchozim obdobi
patfily k nejuspésnéjsim, zaostavaly za trhem, zatimco akcie spolecnosti s malou a stfedni trzni kapitalizaci dosahovaly nadprimérné vykonnosti. V
pribéhu mésice jsme nakoupili akcie spole¢nosti Novo Nordisk a ETF zaméfené na zlato poté, co oba instrumenty dosahly vyznamnych technickych
Urovni. Po jejich prudkém riistu jsme v§ak obé pozice opét uzavreli. Ke konci mésice byl fond v mirném nadvazeni vi¢i svému referenénimu indexu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 77,20 %
Statni pokladni¢ni poukazky 18,95 %
Hotovost, bézny ucet 4,92 %
Zavazky -1,26 %
Pohledavky 0,20 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 49,51 %
Cista korekéni paka 123,40 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

SPDR MSCI World UCITS ETF
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 11,71 % 12,98 %
Od zalozeni (p.a.) 4,90 % 7,87 %
1 mésic 1,27 % 1,33 %
3 mésice 14,97 % 14,50 %
2025 5,29 % 7,51 %
2023 18,40 % 19,36 %
2021 25,29 % 32,03 %

Rozdéleni podle mény

B 86% USD

n 9% EUR ——  VIG OPPORTUNITY DEVELOPED MARKET EQUITY FUND EUR-RP série EUR

n 5% Jiné
UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 811 %
zakladé 1 roku e
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 865 %
zakladé 1 roku ou

Rozdéleni akcii podle odvétvi ZRglggl’éog‘?:tt' fondu vypotené z tydennich vynosd- na 14,02 %
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A 27% Informaéni technologie ) :ﬁgl’ éo;r?:ttl ondu vypoctené z tydennich vynos(- na 14,50 %

W 25% Ostatni

 16% Financni slusby WAM (vaZena primérna splatnost) 0,06 roku

© 11% Promysl| WAL (vazena priimérna Zivotnost) 0,06 roku

10% Spotfebni zbozi i
10% Zdravotnictvi 10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku
S&P500 EMINI FUT Sep26 Buy 17,56 %
Rozdéleni akeii podle zemi SPDR MSCI World UCITS ETF 12,26 %
US T-BILL 12/03/26 9,87 %
o .

R 72% Amerika Invesco MSCI World UCITS ETF 9,30 %

™ 16% Evropa

n 6% Asie US T-BILL 09/03/26 9,08 %

* 5% Ostatni iShares MSCI World ETF USD 8,77 %
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 8,74 %
XMWO-DB MXWO ETF 4,55 %
Amundi MSCI World Il UCITS ETF 4,49 %
Invesco S&P 500 UCITS ETF 4,48 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



