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INVESTICNI POLITIKA

Cilem Fondu je tézit z globalnich megatrendu, které pfesahuji ramec hospodarskych cykld. Tyto trendy mohou zahrnovat demografické zmény (starnuti
spole¢nosti, rozvoj trhl), zvySeni efektivity v dusledku omezenych zdroju (obnovitelné zdroje, energeticka ucinnost), urbanizaci nebo dokonce technologické
inovace. Fond bude usilovat o dosaZenitéchto cilt prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondi obchodovanych na burze (ETF),akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondl. Megatrendy jsou dlouhodobé zmény, které maji trvaly dopad na nase socialni a ekonomické prostiedi. Fond se snazi podilet na
rustu zisku akcii spolecnosti, které by mohly byt vitézi téchto trendt. Megatrendy jsou dlouhodobé procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou
obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o dlouhodoby riist a ma zna¢nou
expozici vici akciovym trhim, doporucuje se rizikovym investordm s dlouhodobym horizontem. Aktiva Fondu jsou vedenav eurech. Fond investuje pouze do
investic, u nichz je nakladovy pomeér nizsinez 2,5 %,ale vzdy se snazi udrzet primérné poplatkové zatizenipodkladovych nastrojii kolektivniho investovanipod
1 %.Fond nema geografickou specifikaci, tudiz ani typicky ménovy mix. Cilovaména Fondu je proto stejna jako ména vyporadanireferen¢niho indexu (USD)
Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond muze zajistit nékteré nebo vSechny své
ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilové méné, tj. benchmarkové méné vyporadani (USD).Spravce Fondu mlze podle svého
uvazeni v zavislosti na vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavfenim zajiStovacich transakci. Kromé toho je
povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu.

PREHLED TRHU

Cerven se na trzich fondu rozdélil do dvou zcela odlisnych fazi. V prvni poloviné mésice prosly technologické spoleénosti a segmenty zaméfené na umélou
inteligenci vyraznou korekci. Hlavnim spoustééem byl opatrnéjsi vyhled pfedniho vyrobce pamétovych Cipld pro Al, ktery se promitl do celého
polovodiového sektoru a vyvolal rotaci i v rdmci skupiny Magnificent 7. Ve druhé poloviné mésice se situace Castecné zlepsila, akciovym indexdim se v§ak
ani presto nepodafilo prekonat sva historickd maxima. Jednim z hlavnich impulst obratu byly mimoradné silné ¢tvrtletni vysledky vyznamného vyrobce
pamétovych Cipl zverejnéné na konci mésice. Spole¢nost predstavila vyrazné lepsi nez ocekéavany vyhled trZeb i ziskovosti a potvrdila, Ze poptavka po
infrastrukture pro umélou inteligenci zlstava velmi silna. Tyto vysledky podporily cely polovodicovy sektor a kompenzovaly vyprodeje z prvni poloviny
meésice. Ke konci ¢ervna se do rlistovych akcii zacala vracet ochota investorl podstupovat riziko, struktura rdstu se véak zménila. Volatilita béhem mésice
vyrazné vzrostla, coz mlize predstavovat varovny signal. Vina IPO spolecnosti zaméfenych na umélou inteligenci, o niz se v kvétnu zatim pouze
spekulovalo, se v ¢ervnu stala realitou. Spolecnost SpaceX, ktera byla dosud dostupna pouze na soukromém trhu, vstoupila v poloviné mésice na burzu
Nasdaq a v prvnich tydnech obchodovani vykazovala vyraznou volatilitu. Dvé pfedni Al laboratore, Anthropic a OpenAl, zarover podaly divérnou
dokumentaci k planovanému vstupu na burzu, pficemz jejich IPO se ocekava na podzim, respektive na konci letosniho roku. Tato vina IPO soucasné
otevird nové moznosti pfimych investic, zaroven véak muiZe doCasné vytvaret tlak na silné koncentrované pozice investorl v akciich skupiny MAG7,
protoze nové prichozi kapital bude ¢astecné presmérovan do téchto novych emisi. Geopolitické prostiedi se v ¢ervnu vyrazné stabilizovalo. Po dosazeni
dohody mezi Spojenymi stéty a iranem zacalo postupné obnoveni lodni dopravy v Hormuzském prilivu a cena ropy Brent béhem mésice vyrazné klesla,
priblizné o 30 %. Pokles cen energii podpofil ochotu investorl podstupovat riziko. Samotny zavér mésice vSak poznamenala dals$i kratka eskalace
konfliktu, kteréd pfipomnéla, Ze geopolitickd rizika mohou zistat dlouhodobé pfitomna. Ocenéni trhu z(stéva i nadale z historického pohledu vysoké, je vSak
podporeno mimoradné silnym dvoucifernym rdstem podnikovych zisk(. Nejvétsim rizikem i nadéle zlstava geopoliticky vyvoj a volatilita polovodi¢ového
sektoru, ktery se na dosavadnich vynosech podilel nejvyznamnéjsi mérou. V priibéhu mésice jsme ve fondu zachovali stavajici alokaci a neotevieli jsme
zadné vyznamné nové pozice.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Kolektivni cenné papiry 63,38 %
Mezinarodni akcie 25,28 %
Hotovost, bézny ucet 12,36 %
Zavazky -0,71 %
Pohledavky 0,20 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,50 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 9,61 %
Cista korekéni paka 109,81 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALN{ INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA

3 6 1 2 3

mé&si mési roky roky roky & 2L ! ‘ : ° . : !
ce cu

NizSi riziko Vyssi riziko



VIG MEGATREND AKCIOVY FOND VlG‘,’;

ASSET MANAGEMENT

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 8,29 % 11,25 %
Od zalozeni (p.a.) 11,36 % 16,00 %
1 mésic -2,41 % -0,80 %
3 mésice 15,19 % 14,93 %
2025 17,03 % 23,67 %
2023 15,78 % 19,70 %
2021 4,95 % 10,98 %

Rozdéleni podle mény

B 80% USD
» 14% EUR ———  VIG MEGATREND AKCIOVY FOND USD-RP série USD
n 6% Jiné
UKAZATELE RIZIK
Roc¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 13.34 %
zakladé 1 roku e
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 1135 %
zakladé 1 roku B
Rozdéleni akcii podle odvétvi Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 1591 %
P zékladé 3 let w1
Ro&ni &t e ich Wnosi-
» 39% Inf. technologie ) :ﬁgl’ éo;r?:ttl ondu vypoctené z tydennich vynos(- na 17.88 %
W 21% Ostatni
» 16% Primys! WAM (vazena primeérna splatnost) 0,00 roku
R 10% Finance WAL (vaZena priimérna Zivotnost) 0,00 roku
8% Zdravotnictvi —
7% Kom. sluzby 10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku
NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Buy 6,50 %
Rozdéleni akcii podle zemi Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 5,10 %
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF 4,89 %
Y ] .
n oo Severn fmeria Future of Defence UCITS ETF 461%
% Zapadni Evropa
» 11% Asijské Tichomofi L&G Artificial Intelligence UCITS ETF 4,50 %
" 5% Ostatni VanEck Semiconductor UCITS ETF 4,43 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 3,63 %
Microsoft Corp 3,33 %
First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid 317 %
Infrastructure UCITS ETF e
NVIDIA Corp 3,16 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeniGétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



