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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvorit investi¢ni portfolio, které investorim zajisti rocni ruast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti spInéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za Gi¢elem dosazenitéchto cild muze fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim do
akcii a dluhopisu, ale miize také investovat do kolektivnich cennych papirt a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitt. Fond nema zadnou
geografickou specifikaci. Za G¢elem dosazeni investi¢nich cild Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond fidil pfedem stanovenym
rizikovym profilem. Investi¢ni strategie fondu je zaloZena na udrzitelném vytvafeni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované
portfolio, které zohlednuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z modelu alokace aktiv,
ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investiéni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k uréeni kombinace aktiv s nejlepSim potencialem rizika a vynosu v daném
okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout financénich cilli a cilt udrzitelnosti fondu prostrednictvim aktivniho
vybéru akcii a dluhopist. Vybeér akcii je zaloZzen na udrzitelném rastu a vybira akcie spolecnosti, které jsou schopny dosahovat lepsich vysledku jak z
finan¢niho hlediska, tak z hlediska rizik ESG,a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionare. Pfi vybéru dluhopisli se spravce fondu snazi maximalizovat
podil zelenych dluhopisti s ohledem na trzni omezeni,s preferencitéchto cennych papirt. Podil téchto nastroju a jejich sloZzeni se muze dynamicky meénit tak,
aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s prihlédnutim k pomérim uvedenymv bodé 14.

PREHLED TRHU

Nejvétsim prekvapenim mésice byl vyvoj ménové politiky ve Spojenych statech: na svém prvnim zasedani pod vedenim Kevina Warshe ponechal Federalni
rezervni systém Urokové sazby beze zmény, zaroveri v§ak predstavil vyrazné jestfabi vyhled. Vétsina ¢lenl ménového vyboru jiz letos pocita se zvySenim
zplostila a americky dolar vyrazné posilil. Takové trokové prostfedi mlze predstavovat vyznamnou zatéz pro akciové trhy. Na druhé strané inflace diky
prudkému poklesu cen ropy a pohonnych hmot vykazuje zndmky dezinflace, zatimco hospodarsky rist i trh prace zlistavaji odolné. Vyznamnou podporou
trhu byly mimoradné silné vysledky spole¢nosti Micron, ktera vykazala hrubou marzi ve vysi 84,9 % a potvrdila pretrvavajici nedostatek pamétovych Cipd,
stejné jako pokracuijici silny investi¢ni cyklus v oblasti umélé inteligence. Rizikem vSak nadéle z(stéva vysoka mira zainvestovanosti investord, pfisnéjsi
podminky financovani a rekordni vina primdrnich vefejnych nabidek akcii, véetné spolecnosti SpaceX a potencialné také OpenAl a Anthropic.

V eurozéné vzrostla inflace v kvétnu predevsim v disledku vy$sich cen energii, zatimco ukazatele zpracovatelského primyslu se zlepsily. Souc¢asny pokles
cen ropy naopak podporuje pfiznivéjsi hospodarsky vyhled. Evropska centralni banka zvySila zakladni Urokovou sazbu a trh nadale ocekava dalsi zpfisnéni
ménové politiky v zafi, pfestoze prudky propad cen ropy tento scénar ¢astecné zpochybnuje. Na sektorové trovni si nejlépe vedly banky, velmi dobrych
vysledk( doséhl také primyslovy a obranny sektor, zatimco automobilovy primysl vykazal smiSenou vykonnost. Dodatecné politické riziko predstavuje
vladni krize ve Spojeném krélovstvi a silici obchodni spory mezi Spojenymi staty a Evropskou unii.

Silné ¢ervnové vysledky zaznamenaly také evropské akcie. Index Stoxx Europe 600 vzrostl o 3,5 % a dosahl nejlepsi Ctvrtletni vykonnosti od roku 2020.
Hlavnim impulsem bylo uzavieni docasného pfiméfi v irdanském konfliktu dne 15. €ervna, které vedlo k poklesu ceny ropy Brent z ¢ervnovych maxim a
zmirnilo jeden z nejvyznamnéjsich tlakd na finanéni trhy. To umozZnilo evropskym akciovym trhim doséhnout v poloviné mésice novych historickych
maxim. Zvy$eni Grokovych sazeb Evropskou centralni bankou trhy pfijaly bez vyraznéjsich problém, protoze rist podnikovych zisk{ zlstava silny. Akciové
trhy stfedni a vychodni Evropy si vedly lépe neZ vétsina zapadoevropskych trhi. Rumunsko, Rakousko, Madarsko i Ceska republika prekonaly vykonnost
indexu Stoxx Europe 600 diky fadé specifickych faktord, mezi které patfilo dosaZeni dohody o evropskych prostiedcich pro Madarsko, snizeni Grokovych
sazeb, prudky rlst akcii spole¢nosti AT&S i obnovena ochota investord podstupovat riziko. Jedinou vyjimkou zistal polsky index WIG20, ktery za regionem
zaostal navzdory rekordni aktivité na trhu sekundarnich emisi akcii.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 26,71 %
Kolektivni cenné papiry 22,79 %
Mezinarodni akcie 19,94 %
Korporatni dluhopisy 17,06 %
Madarské akcie 9,00 %
hypoteéni zastavni listy 0,79 %
Hotovost, bé&zny ucet 3,81 %
Pohledavky 1,60 %
Zavazky -0,67 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -1,02 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 84,65 %
Cista korekéni paka 110,18 %
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Aktiva s podilem vy$S$im nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 2,52 % 1,84 %
Od zalozeni (p.a.) 7,25 % 2,63 %
1 mésic 0,25 % 0,33 %
3 mésice 2,29 % 0,93 %
2025 5,92 % 3,73 %
2023 7,67 % 3,36 %

Rozdéleni podle mény

A 73% EUR

n 9% HUF

I 8% USD

8% PLN ——  VIG MARATON ESG INVESTIENi FOND S ABSOLUTNIM VYNOSEM El série EUR

3% Jne UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 363 %
zakladé 1 roku o
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 007 %
zakladé 1 roku S
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 3839
zéakladé 3 let e
Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynost- na 525 9
zakladé 5 let e
WAM (vazena primérna splatnost) 2,93 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 3,65 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
BTPS 4 10/30/31 6,40 %
EU 3 1/4 02/04/50 4,70 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 4,54 %
Adventum MAGIS Zartkér Alapok Alapja 4,18 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% 3,49 %
FRTR 1,75% 06/25/39 3,39 %
XMWO-DB MXWO ETF 3,30 %
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 2,87 %
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 2,82 %
NOVALJ 6,875% 01/24/34 visszahivhat62029 2,77 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



