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INVESTICNI POLITIKA

Cilemfondu je zvySovat Uspory v eurech drzené ve fondu podstupovanim nizkych trokovych a tvérovych rizik. Fond nakupuje predevsim dluhopisy emitentl s
kratkou dobou splatnosti, denominované v eurech, s investi¢nim ratingem, s cilem generovat investorim vynosy prostfednictvim urokovych a kurzovych ziskt
Spravce fondu investuje Uspory ulozené ve fondu do kratkodobych dluhopisti denominovanych v eurech. Spravce fondu predpoklada nizké urokoveé riziko,
pramérna modifikovana doba trvani portfolia (modified duration) fondu je vy$$i nez 6 mésicUl, nepfesahne vSak 2,5 roku. Fond rovnéz prosazuje strategii
obezietného Uvérového rizika: mize investovat az 10 % svych aktiv do dluhopisti emitovanych emitenty s neinvesti¢nim ratingem nebo bez ratingu. Fond
investuje predevsim do statnich dluhopisl rozvinutych trhd, ale muze investovat i do Uvérovych, podnikovych nebo komunalnich emisi, jakoz i do pfijimani
vkladli a repo obchodll. Fond miZze také investovat malou ¢ast svého portfolia na rozvijejicich se trzich. Fond muze také drzet nastroje kolektivniho
investovani a mize doladovat slozeni portfolia prostfednictvim derivatd (burzovni a mimoburzovni OTCtransakce). Fond investuje pouze do cennych papirl
denominovanych v eurech a aktiva v cizich ménach maze drzet v bankovnich vkladech nebo v hotovosti pouze za tcelem Fizenilikvidity a zajisténi mény. Fond
neumoznuje individualni rozhodnuti investoru.

Prijimanirozhodnuti individualnich investor ve Fondu neni mozné. Fond neumozriuje individualni rozhodnuti investort. Spravce Fondu minimalizuje devizova
rizika cizoménovych sérii Fondu prostfednictvim devizovych futures pfidélenych této sérii, pficemz zajisténi (hedging) se provadi do zakladni mény Fondu.
Spravce Fondu se zavazuje udrzovat miru kryti v pomeéru k hodnoté aktiv dané série v rozmezi 90 % az 110 %,coz je povazovano za efektivni hedging.

PREHLED TRHU

Nejvétsim prekvapenim Cervna byl vyvoj ménové politiky ve Spojenych statech: na svém prvnim zasedani pod vedenim Kevina Warshe ponechal Federalni
rezervni systém Urokové sazby beze zmény, zaroveri v§ak predstavil vyrazné jestfabi vyhled. Vétsina ¢lenl ménového vyboru jiz letos pocita se zvySenim
zplostila a americky dolar vyrazné posilil. Takové trokové prostfedi mlze predstavovat vyznamnou zatéz pro akciové trhy. Na druhé strané inflace diky
prudkému poklesu cen ropy a pohonnych hmot vykazuje zndmky dezinflace, zatimco hospodarsky rist i trh prace zlistavaji odolné. Vyznamnou podporou
trhu byly mimoradné silné vysledky spole¢nosti Micron, ktera vykazala hrubou marzi ve vysi 84,9 % a potvrdila pretrvavajici nedostatek pamétovych Cipd,
stejné jako pokracuijici silny investi¢ni cyklus v oblasti umélé inteligence. Rizikem vSak nadéle z(stéva vysoka mira zainvestovanosti investord, prisnéjsi
podminky financovani a rekordni vina primdrnich vefejnych nabidek akcii, véetné spolecnosti SpaceX a potencialné také OpenAl a Anthropic.

V eurozdné vzrostla inflace v kvétnu predevsim v disledku vy$sich cen energii, zatimco ukazatele zpracovatelského primyslu se zlepsily. Souc¢asny pokles
zpfisnéni ménové politiky v zafi, prestoze prudky propad cen ropy tento scénar castecné zpochybriuje. Na sektorové urovni si nejlépe vedly banky, velmi
dobrych vysledk( dosahl také primyslovy a obranny sektor, zatimco automobilovy primysl vykézal smiSenou vykonnost. Dodatecné politické riziko
predstavuje vladni krize ve Spojeném krélovstvi a silici obchodni spory mezi Spojenymi staty a Evropskou unii.

Fond zakoncil ¢erven v eurovém vyjadreni zhodnocenim ve vysi 0,25 %. Evropska centralni banka v ¢ervnu zvysila urokové sazby a novy predseda Fedu
Kevin Warsh pfi svém prvnim zaseddni zaujal vyrazné jestrabi postoj. Domnivame se vsak, Ze po nedavném prudkém poklesu cen ropy se inflaéni vyhled
mZe dale zlepsovat. Pokud se tento scénar naplni, neni jisté, Ze Evropska centrdlni banka ani Federdlni rezervni systém budou muset letos pfistoupit k
dal§imu zvySeni Grokovych sazeb.

V ramci portfolia fondu jsme zvys$ili podil dluhopist statni spole¢nosti Telecom Serbia, které v rdmci eurového dluhopisového trhu nabizeji atraktivni
rizikovou prémii. Soucasné jsme nakoupili francouzské statni dluhopisy se splatnosti v roce 2030, které rovnéZ nabizeji zajimavy vynosovy spread ve
srovnani se statnimi dluhopisy zemi eurozény.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 79,96 %
hypoteéni zastavni listy 7,48 %
Korporatni dluhopisy 2,07 %
Hotovost, bézny ucet 10,21 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,17 %
Pohledavky 0,14 %
Zavazky -0,02 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 0,00 %
Gista korekéni paka 100,00 %

Aktiva s podilem vy$Sim neZ 10 %

BTPS 6 1/2 11/01/27 (ltalska republika)
SPGB 2 1/2 05/31/27 (Spanélské kralovstvi)
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NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 0,38 %
Od zalozeni (p.a.) 1,83 %
1 mésic 0,18 %
3 mésice 0,98 %
2025 0,64 %

Rozdéleni podle mény

B 100% EUR

——  VIG FOND KRATKODOBYCAH DLUHOPISU VYSPELYCH TRHU E série EUR

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na

Rozdéleni podle platnosti zékladé 1 roku 11s %

Rpc':nl’ I:ozpétl' fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 133%

» 3% 1-2rok zakladé 3 let ’

B 26% 3-5rok R96ni [ozpétl’ fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 1339%

n 25% 0- 1 rok zékladé 5 let ’

- 18% 5+ rok WAM (vaZena primérna splatnost) 2,38 roku
WAL (vaZena prdmérna Zivotnost) 2,53 roku
10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku
BTPS 6 1/2 11/01/27 17,21 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 13,54 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 8,06 %
SLOVGB 3 02/07/28 7,64 %
OTP 3.002 06/20/30 7,49 %
BGARIA 4 1/8 09/23/29 7,49 %
LATVIA 3 7/8 03/25/27 7,15 %
GGB 4,25% 06/15/33 6,42 %
ROMANI EUR 2033/04/14 2% 4,55 %
REPHUN 2033/05/26 4,25% EUR 3,11 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



