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INVESTICNI POLITIKA

Fond je typem investi¢niho fondu s absolutni navratnosti, jehoz cilem je vytvorit investi¢ni portfolio prostfednictvim aktivni spravy portfolia, které klientim ma
zajistit vy$Sivynos nez referenéni hodnota s pfihlédnutim k pfedem definovanému rizikovému profilu.Tohoto cile chce dosahnout pfedevsim investovanim do
dluhopisu a akcii v rozvijejicim se evropském regionu. Alokace prostfedkd fondu je pfizpisobena konkrétnim podminkam na kapitalovém trhu. Portfolio fondu
je sestaveno s vyuzitim specifickych investi¢nich strategii pouzivanych hedgeovymi fondy. Pokud Fond vidi vyznamny potencidl zisku, vyuzije vSechny
dostupné investiéni nastroje - domaci i zahraniéni dluhopisy (statni dluhopisy, diskontované statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy vydané Madarskou
Narodni Bankou (Magyar Nemzeti Bank) a nizkorizikové dluhopisy), dluhopisy vydané bankami a podniky, u nichz se o¢ekava vyssi vynos nez u statnich
dluhopisu), akcie a jiné cenné papiry,indexy a cizi mény - az do zakonem povolenych maximalnich limitd, coz umoziiuje dvojnasobné vyuziti pakového efektu
fondu. Fond mulze v rozsahu stanoveném v této investi¢ni politice investovat také do tzv. cennych papird neinvesti¢niho stupné, které znamenaji podstoupeni
dodate¢ného rizika ve srovnani s aktivy klasifikovanymi jako investi¢ni z hlediska uvérové bonity. Fond pfi svém investi€nim rozhodovani zohlednuje
fundamentalini, cenové, technické a behavioraln&-psychologickéfaktory. K zajisténi likvidity hodla Fond drzet ve svém portfolio statni cenné papiry vydané AKK
(RizeniStatnich dlouhopis(l) jménem madarského statu. Fond neumozZiiuje individualni rozhodnuti investord.

PREHLED TRHU

Nejvétsim prekvapenim mésice byl vyvoj ménové politiky ve Spojenych statech: na svém prvnim zasedani pod vedenim Kevina Warshe ponechal Federalni
rezervni systém Urokové sazby beze zmény, zaroveri v§ak predstavil vyrazné jestfabi vyhled. Vétsina ¢lenl ménového vyboru jiz letos pocita se zvySenim
zplostila a americky dolar vyrazné posilil. Takové Urokové prostfedi mlze predstavovat vyznamnou zatéz pro akciové trhy. Na druhé strané inflace diky
prudkému poklesu cen ropy a pohonnych hmot vykazuje zndmky dezinflace, zatimco hospodarsky rist i trh prace zlistavaji odolné. Vyznamnou podporou
trhu byly mimoradné silné vysledky spole¢nosti Micron, ktera vykazala hrubou marzi ve vysi 84,9 % a potvrdila pretrvéavajici nedostatek pamétovych Cipd,
stejné jako pokracuijici silny investi¢ni cyklus v oblasti umélé inteligence. Rizikem vSak nadale z(stéva vysoka mira zainvestovanosti investord, pfisnéjsi
podminky financovani a rekordni vina primdrnich vefejnych nabidek akcii, véetné spolecnosti SpaceX a potencialné také OpenAl a Anthropic.

V eurozéné vzrostla inflace v kvétnu predevsim v disledku vy$sich cen energii, zatimco ukazatele zpracovatelského prdmyslu se zlepsily. Souc¢asny pokles
cen ropy naopak podporuje pfiznivéjsi hospodarsky vyhled. Evropska centralni banka zvySila zakladni Urokovou sazbu a trh nadale ocekava dalsi zpfisnéni
ménové politiky v zafi, pfestoze prudky propad cen ropy tento scénar ¢astecné zpochybnuje. Na sektorové trovni si nejlépe vedly banky, velmi dobrych
vysledk( doséhl také primyslovy a obranny sektor, zatimco automobilovy primysl vykazal smiSenou vykonnost. Dodatecné politické riziko pfedstavuje
vladni krize ve Spojeném krélovstvi a silici obchodni spory mezi Spojenymi staty a Evropskou unii.

Fond dosahl v ¢ervnu opét kladného vynosu, zejména diky expozici vii¢i madarskym statnim dluhopistim, madarskym akciim a vybranym mezinarodnim
akciovym tituldm. Pozici v desetiletych madarskych statnich dluhopisech jsme sniZili na polovinu poté, co se jejich vynos pfibliZil Grovni 5 %. Madarsky
investi¢ni pfibéh je podle naseho nédzoru i nadale atraktivni a nabizi zajimavy potencial zejména prostifednictvim madarskych statnich dluhopisd, ale
predevsim madarskych akcii a nemovitosti, které tvofi vyznamnou ¢ést portfolia fondu. Fond zaroven snizil dosavadni pIné ménové zajisténi madarského
forintu. Ménové zajisténi dolarovych aktiv (zejména regionélnich a dolarovych statnich dluhopisd, evropskych podnikovych dluhopist a americkych akcif)
jsme zcela uzavreli, protoZe se domnivame, Ze dosavadni trend posilovani forintu mohl skongéit a pravdépodobnost jeho korekce viic¢i americkému dolaru
se zvysila. Dolarova expozice miize vzhledem k akciové slozce portfolia poskytnout dodateénou ochranu v pfipadé pfipadné korekce akciovych trhi. V
nasledujicim obdobi nadale ocekavame celkové priznivé trzni prostredi.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU
Typ prostiedku Podil
Statni dluhopisy 29,07 %
Korporatni dluhopisy 18,92 %
Madarské akcie 18,05 %
Mezinarodni akcie 16,53 %
Kolektivni cenné papiry 7,35 %
Statni pokladni¢ni poukazky 6,17 %
Hotovost, bé&zny ucet 5,95 %
Zavazky -0,53 %
Pohledavky 0,42 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -1,93 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 29,80 %
Cista korekéni paka 103,78 %

Aktiva s podilem vy$S$im nez 10 %

2035A (Madarsky stat)
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy rdmec Vynos (%) Benchmark
YTD 8,42 % 2,62 %
Od zalozeni (p.a.) 3,74 % 1,88 %
1 mésic 1,67 % 0,46 %
3 mésice 7,50 % 1,31 %
2025 13,42 % 5,35 %
2023 10,18 % 4,50 %
2021 5,44 % 3,41 %

Rozdéleni podle mény

B 50% HUF

W 27% EUR ———  VIG ALFA FOND S ABSOLUTNIM VYNOSEM C série CZK

n 14% USD

8% GBP UKAZATELE RIZIK

1% Jin€ Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosG- na 5 40 %

zakladé 1 roku A
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynost- r 010 %
zakladé 1 roku e
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 413 %
zé&kladé 3 let e
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 864 %
zakladé 5 let o
WAM (vazena primérna splatnost) 1,79 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 2,53 roku
10 NEJVETSICH PozIC
Typ prostfedku
2035A 12,07 %
MNB260702 9,08 %
2026H 7,72 %
OTP Bank torzsrészvény 7,59 %
Wizz Air Holdings PLC 5,78 %
Adventum MAGIS Zartkor Alapok Alapja 4,68 %
Shopper Park Plus Torzsrészvény 4,40 %
D261223 3,88 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% 3,83 %
Halyk Savings Bank of Kazakhstan GDR 2,97 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni politice
na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a istou hodnotu aktiv na jeden podilovy list.
Upozoriiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji prislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedenitétu a
dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte se s
Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem Fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribudnich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig|
www.vigam.hu



