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INVESTICNI POLITIKA

Hlavnim cilem fondu je udrzitelné investovani, tj. mit pozitivni dopad (impact) na Zivotni prostfedi. Fond tak svym cilem pfesahuje ramec zmirfiovani Skod
na zivotnim prostfedi a snazi se byt katalyzatorem environmentalnich zmén. Primarnim environmentalnim cilem fondu je zmirnéni klimatickych zmén, ale
ke svému cili udrzitelnosti maze fond pfispivat i prostfednictvim jinych environmentalnich nebo socialnich cild. Fond si kromé snahy o udrzitelné
investovani klade za cil dosahnout zhodnoceni kapitalu. Fond se snazi dosahnout svych cill pfedevsim, nikoli vSak vyhradné, prostfednictvim akcii a
akciovych ETF. Fond miize za u€elem dosazeni svych cil( investovat do dalSich pfenosnych cennych papird a cennych papirG souvisejicich s akciemi.
Spravce Fondu zaéleni rizika udrzitelnosti a jejich Fizeni do investi¢nich rozhodovacich procest Fondu. Cilem Fondu je investovat udrzitelng, a proto se na
néj vztahuje ¢lanek 9 nafizeni o SFDR. Fond neni geograficky ani odvétvové specificky a mize investovat celosvétove (véetné rozvijejicich se trhd). Fond
bude usilovat o dosazeni téchto cil prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména nikoli vS§ak vyhradné, burzovné obchodovanych fondl, ETF a
otevfenych vefejnych investi¢nich fondd. Fond se zaméfuje na udrzitelné investovani, kterého chce dosahnout predevsim, nikoliv v8ak vyhradné,
prostfednictvim pozitivniho vlivu na environmentalni faktory v ramci ESG universa. Za timto u€elem bude Fond investovat pfedevSim do akcii vydanych
spole¢nostmi s nizkou ekologickou stopou, které pfispivaji k feSeni globalnich environmentalnich problémd, jako je napfiklad pfechod na nizkouhlikové
hospodafstvi nebo model obéhového hospodarstvi. Fond investuje prfedevsim, nikoliv vS8ak vyhradné&, do spole€nosti, jejichz vyznamna ¢&ast Cinnosti
souvisi s energetickou ucinnosti, obnovitelnou a Cistou energii, kontrolou znecisténi, dodavkami vody a technologiemi, nakladanim s odpady a recyklaci,
udrzitelnym zemédélstvim a lesnictvim a sdilenou ekonomikou. Zajmy v oblasti Zivotniho prostfedi pfedstavuji dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné
hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o
dlouhodoby rdst a ma expozici na akciovych trzich, doporucuje se investordm, (1) ktefi chtéji investovat do cennych papird bez geografickych hranic,
jejichz podkladové spolecnosti vénuji pfi své Cinnosti zvlastni pozornost environmentalnim faktordm, (2) jejichz hlavnim cilem je udrzitelné investovani, (3)
ktefi maji vysokou toleranci k riziku a jsou ochotni akceptovat znacné vykyvy hodnoty svych investic. Spravce Fondu mize podle svého uvazeni v
zavislosti na vyvaoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavienim zajiStovacich transakci. Expozice viéi derivatovym
smlouvam uzavienym za ucelem efektivniho fizeni portfolia nesmi prekrocit 30 % &isté hodnoty aktiv Fondu.

PREHLED TRHU

V uplynulém mésici se déni na globalnich kapitalovych trzich tocilo kolem dvou témat: jednim z nich bylo dal$i zrychleni investi¢niho cyklu v oblasti
infrastruktury pro umélou inteligenci, druhym pak energeticka a geopoliticka rizika souvisejici s valkou v iranu. Zajem o umélou inteligenci vyrazn& pohanél
rust odvétvi polovodi€l; index Philadelphia Semiconductor (ktery méfi primérné kurzové zmény 30 nejvétSich spolecnosti obchodovanych na americkych
burzach, zabyvajicich se navrhem, distribuci, vyrobou a prodejem polovodi¢l) se v podobné vyrazné mife nad 200denni klouzavy pramér dostal pouze v
roce 1995 a na vrcholu akciové bubliny v roce 2000. Analytici postupné reviduji odhady kapitalovych vydaji spole¢nosti zabyvajicich se umélou inteligenci
smérem nahoru, pfiemz jejich financovani se vSak stale ve vétsi mife zajiStuje z uvérd. Energeticky Sok mezitim vyrazné zhorSuje makroekonomicky
obraz: Udaje o inflaci za duben a kvéten byly vzdy nakonec vy$$i, nez se oekavalo. O¢ekavani ohledné snizeni Urokovych sazeb zmizela a u¢astnici trhu
nyni povazuji za pravdépodobnéjsi spiSe jejich zvySeni. ZvySeni drokovych sazeb Evropskou centralni bankou v &ervnu se jevi jako stale
pravdépodobnéjsi, zatimco vyvoj mezd zdstava prozatim pod kontrolou. Automobilovy pramysl, ktery je kli€ovym odvétvim ekonomiky, vykazuje smiSené
vysledky: celkové prodeje jiz tfi mésice rostou a trh s elektromobily se rozsifuje. Technicka ratifikace obchodni dohody mezi EU a USA probéhla na konci
kvétna, avSak skute¢na vyse celnich sazeb je v mnoha odvétvich stale pfedmétem diskusi.

V kli¢ovych oblastech Fondu pfinesl tento mésic smiSené vysledky. Strukturalni teze zaloZzena na prudce rostouci spotfebé elektfiny v datovych centrech
pro umeélou inteligenci se dale upevnila. Pfedni hraci v oblasti obnovitelnych zdrojd a energetickych siti informovali o rostoucim portfoliu projektd a o
prudkém narustu objednavek datovych center, pfi¢emz akcie jednoho z nejvétSich dodavatell energetické infrastruktury v tomto odvétvi se za posledni rok
vice nez zdvojnasobily diky poptavce souvisejici s umélou inteligenci. V sektoru vefejnych sluzeb se vSak do popredi dostava novy rizikovy faktor: rist
cen elektfiny pro domacnosti vyvolava stale silngjsi politicky tlak. Nékolik pfedstaviteld vyzvalo poskytovatele sluzeb, aby ceny udrzeli na stavajici arovni
nebo je snizili. V odvétvi obnovitelnych zdroji energie zUstava narativ energetické bezpecénosti strukturalné podplrnym faktorem. Potfeba rozSifovani siti
a skladovani energie zlstava i nadale soucasti zakladniho predpokladu odvétvi v souvislosti s poptavkou po elektfiné fizenou umélou inteligenci. V ramci
Fondu jsme v pribéhu mésice zachovali a dale zvysili expozici viéi sitové infrastruktufe a skladovani energie.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary

Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 47,97 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Kolektivni cenné papiry 44,98 %
Referenéni index Fondu je ;?jr:)i( nema stanoven referencni Hotovost, bézny Gget 6,97 %

Pohledavky 0,29 %
Koéd ISIN: HU0000733365

Zavazky -0,20 %
ZalozZeni: 07/03/2025

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
Ména: CzZK

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 2 088 357 609 HUF Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady CZKh-R: 3 088 875 CZK Gista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list:

DISTRIBUTORI

ALLFUNDS Bank S.A, Conseq Investment Management, a.s., European

1,311211 CZK

Investment Centre, o.c.p., a. s., KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT
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1 roky 2 roky 3 roky

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

Deka MSCI World Climate Change ESG UCITS ETF
Invesco Solar Energy UCITS ETF

UROVEN RIZIKA

Niz8i riziko Vy$S§i riziko
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
YTD 18,90 %
Od zalozeni (p.a.) 31,12 %
1 mésic 5,52 %
3 mésice 11,46 %
6 mésicu 18,04 %
Rozdéleni podle mény
EUR 36% DKK 9%

GBP 8%

Jiné 1%

USD 46%

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Informacni technologie

18%

Ostatni 17%

Financni sluzby 4%
Energetika 0%

Vefejné sluzby 30%

Prlimyslové zbozi 31%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 38% Ostatni 11%
' Asie a Tichomofi 7%
Vychodni Evropa 0%

Severni Amerika 44%
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VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/03/2025 - 05/31/2026

1,3

10/01/2025 01/01/2026

UKAZATELE RIZIK
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

04/01/2026

9,82 %
9,82 %

9,82 %

0,00 roku
0,00 roku

Platnost

Typ prostiedku

Deka MSCI World Climate Change ESG UCITS ETF
Invesco Solar Energy UCITS ETF

First Trust Global Wind Energy ETF

Orsted A/S (DKK)

NEXTracker Inc

Investi¢ni fond
Investiéni fond
Investi¢ni fond
Akcie
Akcie

Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF Investi¢ni fond

First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid Infrastructure
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF

First Solar

VESTAS WIND SYSTEMS A/S

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond
Akcie
Akcie

Partner / vydavatel
Deka MSCI World Climate Change
Invesco Solar Energy UCITS ETF
First Trust Global Wind Energy ETF
ORSTED A/S

NEXTracker Inc

Global X Autonomous & Electric Vehicles
ETF

First Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF
FIRST SOLAR, INC.
Vestas Wind Systems A/S

14,86 %
10,63 %
4,75 %
4,72 %
4,38 %

4,36 %

4,23 %

3,72 %
3,69 %
3,53 %



Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyZzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



