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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na investice na akciovych trzich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporucuje se investoram, ktefi se chtéji podilet na dlouhodobé
vykonnosti spole¢nosti registrovanych na akciovych trzich v regionu. PFi sestavovani portfolia Fondu je primarnim hlediskem optimalizace celkového rizika
cennych papir( zahrnutych do Fondu. Za u¢elem snizeni rizika vybira spravce fondu cenné papiry, které budou zafazeny do portfolia, co nejobezietnéjsim
zpusobem. Analyzuije rizikove faktory cennych papir a sva rozhodnuti zaklada na podrobnych vypoctech. Fond se zaméfuje na nakup akcii spolecnosti ze
stfedo-vychodni evropského regionu (primarné Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Madarsko, sekundarné Slovinsko, Chorvatsko,
Slovensko), ale mlze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spolecnosti a dalSich cennych papird kolektivniho
investovani. Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond muze zajistit nékteré nebo
v8echny své ménové expozice tim, Zze zaujme forwardové ménové pozice vuci cilové méné. Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na
vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v jiné nez cilové méné uzavienim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové
futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Pro zajisténi likvidity mize fond investovat také do statnich dluhopisd vydanych
zemémi EU, OECD nebo G20. Fond drzi nejméné 80% svych aktiv v cennych papirech vydanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

V uplynulém mésici se déni na globalnich kapitalovych trzich tocilo kolem dvou témat: jednim z nich bylo dal$i zrychleni investi¢niho cyklu v oblasti
infrastruktury pro umélou inteligenci, druhym pak energeticka a geopoliticka rizika souvisejici s valkou v iranu. Zajem o umélou inteligenci vyrazné pohanél
rust odvétvi polovodi€l; index Philadelphia Semiconductor (ktery méfi primérné kurzové zmény 30 nejvétSich spolecnosti obchodovanych na americkych
burzach, zabyvajicich se navrhem, distribuci, vyrobou a prodejem polovodi¢l) se v podobné vyrazné mife nad 200denni klouzavy pramér dostal pouze v
roce 1995 a na vrcholu akciové bubliny v roce 2000. Analytici postupné reviduji odhady kapitalovych vydaji spolecnosti zabyvajicich se umélou inteligenci
smérem nahoru, pfiemz jejich financovani se vSak stale ve vétsi mife zajiStuje z uvérlh. Energeticky Sok mezitim vyrazné zhorSuje makroekonomicky
obraz: Udaje o inflaci za duben a kvéten byly vzdy nakonec vy$$i, nez se oekavalo. O¢ekavani ohledné snizeni Urokovych sazeb zmizela a u¢astnici trhu
nyni povazuji za pravdépodobnéjsi spiSe jejich zvySeni. ZvySeni drokovych sazeb Evropskou centralni bankou v &ervnu se jevi jako stale
pravdépodobnéjsi, zatimco vyvoj mezd zdstava prozatim pod kontrolou. Automobilovy pramysl, ktery je kli€ovym odvétvim ekonomiky, vykazuje smiSené
vysledky: celkové prodeje jiz tfi mésice rostou a trh s elektromobily se rozSifuje. Technicka ratifikace obchodni dohody mezi EU a USA probéhla na konci
kvétna, avSak skute¢na vyse celnich sazeb je v mnoha odvétvich stale pfedmétem diskusi.

Po silném dubnu si stfedoevropskeé regionalni trhy v kvétnu opét vedly dobfe. Vynos Fondu v eurech byl vynikajici, a to jak v absolutnim, tak i v relativnim
vyjadreni, tedy ve srovnani s referenénim indexem. NejvétSiho rastu dosahly rakouské, polské a rumunské trhy; z odvétvového hlediska si dobfe vedly
spolec€nosti z oblasti komunikaci, surovin a primyslu. K nadprdmérnému vykonu Fondu pfispély pfedevsim akcie Erste Bank, Allegro a Benefit Systems,
zatimco na opacné strané spektra vykon Fondu do jisté miry zabrzdili vysledky akcie CD Projekt. Celkova akciova expozice fondu se v pribéhu mésice
pohybovala nad 100%, pficemz jsme upfednostriovali pfedev§im polsky a madarsky trh. Posledné jmenovany trh se opét obchoduje s vyraznou slevou ve
srovnani s regionalnimi trhy, a proto je s ohledem na pokles bezrizikového vynosu v Madarsku nejatraktivnéj$i ze v§ech regionalnich trhi.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 79,52 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarske akcie 18,27 %
Referenéni index Fondu je 100% CETOP 5/10/40 Index Kolektivni cenné papiry 0,00 %
Kod ISIN: HU0000717392 Hotovost, bézny ucet 1.41%
A 0,
ZaloZeni: 09/01/2016 Pohledavky 0.91%
Zavazk -0,11 %
Ména: CzK Avazky ’
.. . Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,01 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 73 384 737 030 HUF
- 0,
Cista hodnota aktiv fady CZKh- 4 o0 oc celkem 100,00 %
RP: Derivatové produkty 5,63 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: 2,700187 CZK &ista korekéni paka 105,61 %

ALLFUNDS Bank S.A, Conseq Investment Management, a.s., ERSTE
Group Bank AG Austria, European Investment Centre, o.c.p., a. s., KK
INVESTMENT PARTNERS, a.s., Patria Finance, a.s.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 09/01/2016 - 05/31/2026
YTD 16,63 % 18,21 %
Od zalozeni (p.a.) 10,73 % 11,72 %
2,5
1 mésic 6,02 % 5,80 %
3 mésice 7,93 % 8,81 % 2
2025 52,58 % 54,94 %
1,5
2024 8,82 % 11,48 %
2023 33,53 % 32,26 % 1
2022 -23,42 % -20,65 %
2021 24,47 % 24,51 % 01/01/2017 01/01/2019 01/01/2021 01/01/2023 01/01/2025
2020 -11,79 % -11,61 %
2019 6,30 % 7,38 %
2018 -10,74 % -10,42 %
2017 19,60 % 18,61 %
Rozdéleni podle mény UKAZATELE RIZIK
HUF 18% Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na o
RON 12% 2éKladé 1 roku 14,98 %
Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- o
. . 14,66 %
EUR 18% na zakladé 1 roku
CZK 6% - - . . . . . .
Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na 15.73 %
Jiné 0% zakladé 3 let e
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 18 88 %
zakladé 5 let ’ °
WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 0,00 roku

PLN 46%
Rozdéleni akcii podle odvétvi

Spottebni zbozi (necyklické L,
P 11%( i ) Telekomunikact ~ Spotrebni z

ostatni 6% (cyklické)
Energetika 17%
Zakladni suroviny 5%

Financni sektor 48%

Rozdéleni akcii podle zemi

RO 12% AT 9%
SI 7%
HU 19% CZ 6%

ostatni 2%

PL 46%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost
PKO Bank Akcie PKO Bank Polski SA 8,48 %




OTP Bank térzsrészvény
Erste Group Bank AG
Polski Koncern Naftowy
KGHM Polska SA
Allegro.eu SA

BANCA TRANSILVANIA
OMV PETROM SA

Bank Pekao SA

LPP

Pravni prohlaseni

Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie

OTP Bank Nyrt.

ERSTE Group Bank AG Austria
ORLEN SA

KGHM Polska Miedz SA
ALLEGRO.EU

Banca Transilvania SA

OMV PETROM

Bank Pekao Sa

LPP SA

8,43 %
8,32 %
8,01 %
5,15 %
4,70 %
4,56 %
4,28 %
4,17 %
4,05 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyZzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



