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INVESTICNI POLITIKA

Fond usiluje o dosazeni vynos( prevysujicich referen¢ni hodnotu prostfednictvim pozic, které zaujima a prostfednictvim zmé&n sménnych kurzd. Fond se
snazi vybirat z riznych investi¢nich nastroji s co nejvétsi volnosti, bez odvétvové nebo geografické specificnosti. Sledovanim globalnich ekonomickych
trendd se fond snazi identifikovat stfedni trendy a témata - jako je inflace nebo deflace, globalizace nebo deglobalizace - které mohou hrat dilezitou roli pfi
utvareni pohybll na kapitalovych trzich v investiénim horizontu fondu. Po identifikaci téchto trendi bude fond zaujimat pozice, které v pfipadé jejich
naplnéni nabidnou o¢ekavany vynos. Fond aktivné alokuje penize mezi razné tfidy aktiv (akciové, dluhopisové, dluhové a komoditni trhy) a také v ramci
kazdé tfidy aktiv podle toho, ktera aktiva nebo tfidy aktiv budou s nejvétsi pravdépodobnosti tézit z identifikovanych ekonomickych trendd. Fond muze
vyuzivat kombinace stfedné a dlouhodobé pusobicich trendl v riznych aktivech k nakupu akcii, dluhopisu a jinych cennych papirQ, zaujimat dlouhé nebo
kratké pozice v burzovné obchodovanych nebo mimoburzovnich futures a uzavirat opéni smlouvy. Fond proto mize podstupovat Urokové riziko, ménové
riziko, uvérové riziko a riziko akciového trhu. Spravce fondu pouziva nastroje fundamentaini a technické analyzy k vybéru investi¢nich nastroji a Upravé
jejich vah. Kombinuji se takovym zplsobem, aby fond mél pfi pfiméfeném podstupovani rizika a vhodné diverzifikaci moznost a rozsah dosahovat vynosu
prevySujicich referenéni hodnotu. Fond si neuréuje zemi, region nebo odvétvi jako cil svych investic a jeho vyhled je globalni. Fond muze mit pfilezitostné
vyznamné nezajiSténé nebo jinymi ménami podminéné expozice. Fond mize rovnéz zaujimat pakové nebo Cisté kratké pozice (short), a to v ramci
zakonem stanovenych limitd.

PREHLED TRHU

V uplynulém mésici se déni na globalnich kapitalovych trzich tocilo kolem dvou témat: jednim z nich bylo dalsi zrychleni investi¢niho cyklu v oblasti
infrastruktury pro umeélou inteligenci, druhym pak energeticka a geopoliticka rizika souvisejici s valkou v Iranu. Zajem o umeélou inteligenci vyrazné pohanél
rust odvétvi polovodi€l; index Philadelphia Semiconductor (ktery méfi primérné kurzové zmény 30 nejvétSich spolecnosti obchodovanych na americkych
burzach, zabyvajicich se navrhem, distribuci, vyrobou a prodejem polovodi¢l) se v podobné vyrazné mife nad 200denni klouzavy pramér dostal pouze v
roce 1995 a na vrcholu akciové bubliny v roce 2000. Analytici postupné reviduji odhady kapitalovych vydaji spolecnosti zabyvajicich se umélou inteligenci
smérem nahoru, pfiemz jejich financovani se vSak stale ve vétsi mife zajiStuje z uvérda. Energeticky Sok mezitim vyrazné zhorSuje makroekonomicky
obraz: Udaje o inflaci za duben a kvéten byly vzdy nakonec vy$$i, nez se oekavalo. O¢ekavani ohledné snizeni Urokovych sazeb zmizela a u¢astnici trhu
nyni povazuji za pravdépodobnéjsi spiSe jejich zvySeni. ZvySeni drokovych sazeb Evropskou centralni bankou v &ervnu se jevi jako stale
pravdépodobnéjsi, zatimco vyvoj mezd zdstava prozatim pod kontrolou. Automobilovy pramysl, ktery je kli€ovym odvétvim ekonomiky, vykazuje smiSené
vysledky: celkové prodeje jiz tfi mésice rostou a trh s elektromobily se rozSifuje. Technicka ratifikace obchodni dohody mezi EU a USA probéhla na konci
kvétna, avSak skute¢na vyse celnich sazeb je v mnoha odvétvich stale pfedmétem diskusi.

V pribé&hu mésice jsme pokracovali v aktivni alokaci aktiv. ZvySili jsme vahu akcii, pfiemz jsme se zaméfili ¢aste€né na americké a Caste€né na
madarskeé tituly (zvySili jsme vahu klesajicich tituld MOL a OTP), zatimco v Evropé jsme navysili expozici spole¢nosti Vinci. Provedli jsme také vyznamnou
realokaci pozic na komoditnich trzich a otevreli jsme taktickou pozici v americkém zemnim plynu, kterou jsme v pribéhu mésice uzavreli s péknym
ziskem. V ramci ménovych expozic zachovavame dosavadni pozice, avSak pfevahu madarského forintu jsme podstatné snizili.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 28,31 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni pokladnicni poukazky 22,83 %
Referenéni index Fondu je 100% PRIBOR o/n + 1,7% Statni dluhopisy 12,91 %
Kod ISIN: HUO0000730635 Korporatni dluhopisy 10,61 %
. . : o
Zalozeni: 11/09/2022 Madarske akcie 7,64 %
Ména: CZK Mezinarodni akcie 5,57 %
.. ) Hotovost, bé&zny ucet 11,55 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 43 053 600 673 HUF
. Pohledavky 1,05 %
Cista hodnota aktiv fady C: 44 782 332 CZK
Zavazky -0,30 %
Cista hodnota aktiv na jedenlist:  1,299978 CZK L L .
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,17 %
DISTRIBUTORI celkem 100,00 %
ALLFUNDS Bank S.A, Conseq Investment Management, a.s., European Derivatové dukt 7974 ©
Investment Centre, 0.c.p., a. s., KK INVESTMENT PARTNERS, a.s. erivatove produdty 9,74 %
Cista korekéni paka 109,13 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)
YTD 7,94 %
Od zalozeni (p.a.) 7,66 %
1 mésic -0,09 %
3 mésice 2,32 %
2025 8,54 %
2024 3,13 %
2023 5,45 %

Rozdéleni podle mény

EUR 32% HUF 20%

Jiné 2%

USD 46%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku

MESICNI zprava - 2026. KVETEN (datum vytvoreni: 05/31/2026)

Benchmark
2,15 %
4,02 %
0,41 %
1,30 %
5,44 %
4,10 %

2,12 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 11/09/2022 - 05/31/2026

1,3

01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025

UKAZATELE RIZIK
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 3 let

Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vazena primérna zivotnost)

Partner / vydavatel

01/01/2026

3,52 %
0,11 %
3,27 %

3,19 %

0,72 roku
0,77 roku

Platnost

MNB260604

iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
US T-BILL 09/03/26

BTF 0 09/23/26

BOTS 0 04/14/27

USD/EUR 26.06.30 Forward Sell

TII 2 1/8 01/15/35

US T-BILL 06/16/26

COPPER FUTURE  Jul26 Buy

Pravni prohlaseni

Zero coupon
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond
zero coupon
zero coupon
zero coupon
derivat
urocené

zero coupon
derivat

Madarska centralni banka 06/04/2026 9,28 %
iES_IrJ:res Diversified Commodity Swap UCITS 8,77 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 6,65 %
USA 09/03/2026 6,10 %
Francouzska republika 09/23/2026 6,05 %
Italskéa republika 04/14/2027 6,04 %
ING Bank Hun 06/30/2026 5,88 %
USA 01/15/2035 4,16 %
USA 06/16/2026 4,14 %
Erste Bef. Hun 07/29/2026 3,73 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investi¢ni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



