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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je zvySovat Uspory v eurech drzené ve fondu podstupovanim nizkych urokovych a uvérovych rizik. Fond nakupuje pfedevsim dluhopisy
emitent s kratkou dobou splatnosti, denominované v eurech, s investi¢nim ratingem, s cilem generovat investorim vynosy prostfednictvim urokovych a
kurzovych zisk(.

Spravce fondu investuje Uspory ulozené ve fondu do kratkodobych dluhopisd denominovanych v eurech. Spravce fondu pfedpoklada nizké arokové riziko,
primérna modifikovana doba trvani portfolia (modified duration) fondu je vys$Si nez 6 mésicli, nepfesahne vSak 2,5 roku. Fond rovnéz prosazuje strategii
obezfetného Uvérového rizika: mize investovat az 10 % svych aktiv do dluhopisli emitovanych emitenty s neinvesti¢énim ratingem nebo bez ratingu. Fond
investuje pfedevsim do statnich dluhopisu rozvinutych trhi, ale mize investovat i do Uvérovych, podnikovych nebo komunalnich emisi, jakoz i do pfijimani
vkladt a repo obchodl. Fond muze také investovat malou ¢ast svého portfolia na rozvijejicich se trzich. Fond mlze také drzet nastroje kolektivniho
investovani a mize doladovat sloZeni portfolia prostfednictvim derivatd (burzovni a mimoburzovni OTC transakce). Fond investuje pouze do cennych
papird denominovanych v eurech a aktiva v cizich ménach muize drzet v bankovnich vkladech nebo v hotovosti pouze za ucelem Fizeni likvidity a zajisténi
meény. Fond neumoziiuje individualni rozhodnuti investord.

PFijimani rozhodnuti individualnich investord ve Fondu neni mozné. Fond neumozniuje individualni rozhodnuti investord. Spravce Fondu minimalizuje
devizova rizika cizoménovych sérii Fondu prostfednictvim devizovych futures pfidélenych této sérii, pficemz zajisténi (hedging) se provadi do zakladni
meény Fondu. Spravce Fondu se zavazuje udrzovat miru kryti v poméru k hodnoté aktiv dané série v rozmezi 90 % az 110 %, coz je povazovano za
efektivni hedging.

PREHLED TRHU

V uplynulém mésici se déni na globalnich kapitalovych trzich tocilo kolem dvou témat: jednim z nich bylo dal$i zrychleni investi¢niho cyklu v oblasti
infrastruktury pro umélou inteligenci, druhym pak energeticka a geopoliticka rizika souvisejici s valkou v iranu. Zajem o umélou inteligenci vyrazn& pohanél
rust odvétvi polovodi€l; index Philadelphia Semiconductor (ktery méfi primérné kurzové zmény 30 nejvétSich spolecnosti obchodovanych na americkych
burzach, zabyvajicich se navrhem, distribuci, vyrobou a prodejem polovodi¢l) se v podobné vyrazné mife nad 200denni klouzavy pramér dostal pouze v
roce 1995 a na vrcholu akciové bubliny v roce 2000. Analytici postupné reviduji odhady kapitalovych vydaji spole¢nosti zabyvajicich se umélou inteligenci
smérem nahoru, pfiemz jejich financovani se vSak stale ve vétsi mife zajiStuje z uvérlh. Energeticky Sok mezitim vyrazné zhorSuje makroekonomicky
obraz: Udaje o inflaci za duben a kvéten byly vzdy nakonec vy$$i, nez se oekavalo. O¢ekavani ohledné snizeni Urokovych sazeb zmizela a u¢astnici trhu
nyni povazuji za pravdépodobnéjsi spiSe jejich zvySeni. ZvySeni drokovych sazeb Evropskou centralni bankou v &ervnu se jevi jako stale
pravdépodobnéjsi, zatimco vyvoj mezd zdstava prozatim pod kontrolou. Automobilovy pramysl, ktery je kli€ovym odvétvim ekonomiky, vykazuje smiSené
vysledky: celkové prodeje jiz tfi mésice rostou a trh s elektromobily [CO1.1] se rozSifuje. Technicka ratifikace obchodni dohody mezi EU a USA probéhla
na konci kvétna, av§ak skute¢na vyse celnich sazeb je v mnoha odvétvich stale pfedmétem diskusi.

V kvétnu vykazovaly vynosy evropskych dluhopist mensSi vykyvy nez v pfedchozich mésicich; u dluhopist s kratSi splatnosti byl zaznamenan dal$i narist
vynosu, pficemz trh stale vice pocital se zvySenim Urokovych sazeb ze strany Evropské centralni banky. Celkova vySe inflace [CO2.1] v eurozéné v
kvétnu vzrostla na 3,2%; investofi ocekavaji, ze ECB letos dvakrat az tfikrat zvysi urokové sazby o 25 bazickych bodu. Pokud jde o slozeni portfolia, v
uplynulém mésici jsme vymeénili portugalské statni dluhopisy s nejkratSi splatnosti za portugalské dluhopisy se splatnosti 5 let, a to kvali vy$§imu vynosu,
ktery bylo mozné na vynosové kfivce dosahnout.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 88,15 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary hypotecni zastavni listy 7,39 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()j( nema stanoven referencni Korporatni dluhopisy 3,88 %

Hotovost, bézny ucet 4,50 %
Kod ISIN: HU0000732045

Zavazky -4,21 %
ZalozZeni: 10/03/2023

Pohledavky 0,22 %
Ména: uUsD

ena Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,07 %

Cista hodnota aktiv celého fondu: 10 365 449 EUR celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady U: 530 943 USD Derivatové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: 1,113842 USD &ista korekéni paka 100,00 %
DISTRIBUTORI Aktiva s podilem vy$§im nez 10 %
Conseq Investment Management, a.s., OTP Bank Nyrt., VIG Investment BTPS 6 1/2 11/01/27 (Italska republika)

Fund Management Hungary

SPGB 2 1/2 05/31/27 (Spanélské kralovstvi)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mé::ice 1 roky 2 roky 3 roky 4 roky 5 let 1 3 4 5 6 7

~

Nizsi riziko Vy8S§i riziko




as
A1/
® VIG Fond kratkodobycah dluhopist vyspélych trh V IG /

Usérie USD  MESICNI zprava - 2026. KVETEN (datum vytvofeni: 05/31/2026) ASSET MANACEMENT
VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/03/2023 - 05/31/2026

YTD 0,74 %
Od zalozeni (p.a.) 4,14 % 1,11
1 mésic 0,48 %
3 mésice 0,03 % 1,08
2025 4,14 % 1,05
2024 3,14 %
Rozdéleni podle mény 1,02

0,99

01/01/2024 01/01/2025 01/01/2026

UKAZATELE RIZIK

EUR 100%

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 115 %

zakladé 1 roku A

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 145 9%

zékladé 3 let e

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 145 %

zakladé 5 let e

Rozdéleni podle platnosti WAM (vazena prameérna splatnost) 2,22 roku
5+ rok 20% WAL (vazena pramérna Zivotnost) 2,57 roku

3-5rok 15%

1 -2 rok 33%

0 -1 rok 33%

10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

BTPS 6 1/2 11/01/27 urocené Italska republika 11/01/2027 16,54 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 urocené Spanélské kralovstvi 05/31/2027 13,34 %
EU 10/05/26 2,75% Urocené European Union 10/05/2026 9,83 %
GGB 4,25% 06/15/33 urocené Recka republika 06/15/2033 8,52 %
PGB 0,7 10/15/27 Urocené Portugalsko 10/15/2027 8,51 %
OTP 3.002 06/20/30 Urocené OTP Mortgage Bank Pte. Ltd. 06/20/2030 741 %
SLOVGB 3 02/07/28 urocené Slovenska republika 02/07/2028 7,34 %
BGARIA 4 1/8 09/23/29 urocené Bulgarian State 09/23/2029 7,20 %
LATVIA 3 7/8 03/25/27 urocené Latvia 03/25/2027 6,86 %
ROMANI EUR 2033/04/14 2% Urocené Rumunsko 04/14/2033 4,37 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



