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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spolecnosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhiim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

V uplynulém mésici se déni na globalnich kapitalovych trzich tocilo kolem dvou témat: jednim z nich bylo dal$i zrychleni investi¢niho cyklu v oblasti
infrastruktury pro umélou inteligenci, druhym pak energeticka a geopoliticka rizika souvisejici s valkou v iranu. Zajem o umélou inteligenci vyrazné pohanél
rust odvétvi polovodi€l; index Philadelphia Semiconductor (ktery méfi primérné kurzové zmény 30 nejvétSich spolecnosti obchodovanych na americkych
burzach, zabyvajicich se navrhem, distribuci, vyrobou a prodejem polovodi¢l) se v podobné vyrazné mife nad 200denni klouzavy pramér dostal pouze v
roce 1995 a na vrcholu akciové bubliny v roce 2000. Analytici postupné reviduji odhady kapitalovych vydaji spolecnosti zabyvajicich se umélou inteligenci
smérem nahoru, pfiemz jejich financovani se vSak stale ve vétsi mife zajiStuje z uvérlh. Energeticky Sok mezitim vyrazné zhorSuje makroekonomicky
obraz: Udaje o inflaci za duben a kvéten byly vzdy nakonec vy$$i, nez se oekavalo. O¢ekavani ohledné snizeni Urokovych sazeb zmizela a u¢astnici trhu
nyni povazuji za pravdépodobnéjsi spiSe jejich zvySeni. ZvySeni drokovych sazeb Evropskou centralni bankou v &ervnu se jevi jako stale
pravdépodobnéjsi, zatimco vyvoj mezd zdstava prozatim pod kontrolou. Automobilovy pramysl, ktery je kli€ovym odvétvim ekonomiky, vykazuje smiSené
vysledky: celkové prodeje jiz tfi mésice rostou a trh s elektromobily se rozSifuje. Technicka ratifikace obchodni dohody mezi EU a USA probéhla na konci
kvétna, avSak skute¢na vyse celnich sazeb je v mnoha odvétvich stale pfedmétem diskusi.

V kli¢ovych oblastech Fondu byla hlavnim udalosti mésice sezéna zverejiovani vysledkl za prvni Ctvrtleti, zejména v odvétvi zdravotnictvi. Defenzivni
sektory obecné zaostavaly za rdstem technologické oblasti, avSak v ramci zdravotnictvi se spole¢nosti plsobici na trhu s GLP-1 vyvijely zcela odliSné.
Vyrazné rozdily mezi tdmito dvéma lidry na trhu, které byly patrné v pfedchozich mésicich, se &asteén& zmirnily. Ctvrtletni zprava spoleénosti Novo
Nordisk zvefejnéna na zacatku kvétna prekonala oCekavani ohledné trzeb i zisku diky vy$§imu prodeji pfipravki s GLP-1 a spole¢nost revidovala svuj
vyhled na rok 2026 smérem nahoru. Znacka Wegovy nyni pfedstavuje pfiblizné dvé tfetiny novych Iékt pfedepsanych na recept v USA, coz vedeni
spole¢nosti oznacilo za zasadni zlom. Druhy vyznamny hra¢ v tomto odvétvi, spole¢nost Eli Lilly, si vS§ak udrzela vedouci pozici: jeji akcie béhem mésice
vzrostly o témeér 25% a patfily k nejvykonnéjsim mezi akciemi velkych farmaceutickych spole€nosti. Spole¢nost zvysila svij vyhled pfedpokladanych trzeb
na rok 2026 poté, co jeji Ctvrtletni trzby vzrostly o vice nez 50%. Podle vedeni spole¢nosti konkurence mezi témito dvéma firmami spiSe rozsifuje celkovy
trh spravy aktiv, nez aby pouze pfesouvala trzni podily z jednoho hra¢e na druhého.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 65,14 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 31,95 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()j( nema stanoven referencni Hotovost, béZny ucet 3,02 %

Zavazky -0,12 %
Kaéd ISIN: HUO0000733084

Pohledavky 0,04 %
ZalozZeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,02 %
Ména: EUR

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1687 318 USD Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady EUR-I: 196 371 EUR Gista korekéni paka 100,00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,081419 EUR Aktiva s podilem vy&&im nez 10 %
DISTRIBUTORI V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

ALLFUNDS Bank S.A, VIG Investment Fund Management Hungary
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD -0,37 %
Od zalozeni (p.a.) 3,59 %
1 mésic 1,57 %
3 mésice -1,58 %
2025 -0,27 %

Rozdéleni podle mény

EUR 14%
USD 81%

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Zbozi dlouhodobé spotieby 19%

Spotfebni zboZi 21% '

Zdravotnictvi 42%

Finance 15%

Ostatni 3%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 24%

Severni Amerika 67%

Ostatni 4%

10 NEJVETSICH POzIC

Benchmark

Asijské Tichomofi 5%

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 05/31/2026

1,15

1,1

1,05

0,95

07/01/2024  01/01/2025  07/01/2025

01/01/2026

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

8,51 %
12,48 %

12,48 %

0,00 roku
0,00 roku

Platnost

Typ prostiedku
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

AMAZON COM INC

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Akcie

Partner / vydavatel
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

iShares MSCI| World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

AMAZON COM INC

8,07 %
7,04 %
5,94 %
5,65 %
5,54 %
5,54 %
4,75 %
4,31 %
3,59 %



Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF Investiéni fond )étTrf_leers MSCI World Health Care UCITS 3,33 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



