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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které se snazi dosahnout kapitalového ristu prostfednictvim aktivni spravy portfolia a investuje pfevazné do
americkych a evropskych spole€nosti. Investi¢ni portfolio se proto sklada z akcii na rozvinutych trzich, pfevazné z cennych papirti vydanych americkymi a
evropskymi spole¢nostmi a z kratkodobych statnich dluhopisd na rozvinutych trzich. Fond uplatfiuje aktivni politiku alokace aktiv. Pokud spravce fondu
povazuje podminky na kapitalovém trhu za nepfiznivé, snizi expozici vici akciim UpIné, aby ochranil kapital. Pokud se podminky na kapitalovém trhu jevi
jako idealni pro pfijeti akciové expozice, Spravce Fondu investuje aktiva Fondu pIné do akcii. V prdméru za cely trzni cyklus bude portfolio spravovat
akciovou alokaci ve vySi pfiblizné 70 %. Investi¢ni prostfedi Fondu se sklada z akcii a dluhopist rozvinutych zemi a penéznich trhu. Pro potfeby distribuce
hodla Fond drzet likviditu v bankovnich vkladech nebo kratkodobych statnich cennych papirech rozvinutych trht. Fond ma zpravidla v imyslu drzet ty akcie
z investi¢niho portfolia, které jsou povazovany za nejoblibené&j$i mezi obchodnimi partnery, zaméstnanci a investory. Spravce Fondu muze v pfipadé
preruseni rostouciho trendu snizit akciovou expozici nebo dokonce zcela omezit akciové portfolio. V takové situaci bude Fond ve svém portfoliu drzet
predevSim nastroje penézniho trhu v cizich ménach. V pfipadé rostouciho trzniho trendu a zvysSujiciho se globalniho rizikového potencialu bude Fond
investovat do akcii na vyspélych trzich, jak je uvedeno vySe. Fond investuje nejméné 80 % do aktiv vydanych a obchodovanych mimo Madarsko.

PREHLED TRHU

V kvétnu se obchodovani soustfedilo na zpravy tykajici se iranu a Hormuzského pralivu, kolisani cen ropy, vysledky vyrobcti &ipt pro umélou inteligenci
(Al) a ménici se ocekavani ohledné zvySovani urokovych sazeb v souvislosti s jmenovanim nového predsedy Fedu Kevina Warshe. Pocatecni optimismus
ohledné pfiméfi a silné vysledky velkych technologickych spolecnosti vedly k novym rekorddm indexu. V poloviné mésice vSak vzestup ceny ropy nad 109
dolarli a udaje o vyssi inflaci vyhnaly vynosy na nejvysSi uroven za nékolik let, coz mélo negativni dopad mimo jiné i na akcie vyrobcu polovodi¢u. Pozdéji
pfiznivé zpravy o pokracovani jednani o pfiméfi a o budovani infrastruktury pro umélou inteligenci opét vzbudily nadSeni investor(i, coz vyneslo hlavni
indexy na rekordni urovné. Zranitelnost evropské ekonomiky zpuUsobena jeji zavislosti na energetickych zdrojich z Blizkého vychodu se odrazila v
podprdmérném vykonu evropskych akciovych indext. Vzhledem k rlstu dlouhodobych vynosu a s tim souvisejicimu opétovnému narGstu volatility na
akciovych trzich jsme mirné snizili akciovou expozici Fondu. Na konci mésice Cinila alokace fondu do akcii pfiblizné 50%, pfi¢emz vyznamnou c¢ast
portfolia tvofily ristové akcie ze sektort polovodi¢a (chipld) a umeélé inteligence.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 59,06 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni pokladni¢ni poukazky 27,60 %
70% MSCI World Net Total Return Kolektivni cenné papiry 2,65 %
EUR Pohledavky 15,90 %
Kod ISIN: HU0000734652 Hotovost, bézny tdet 14,76 %
ZaloZeni: 08/07/2024 Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,19 %
Ména: usb celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 10 521 748 313 HUF Derivatové produkty 16,83 %
Cista hodnota aktiv fady USD-IP: 6 547 844 USD Cista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,295350 USD Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

DISTRIBUTORI US T-BILL 06/16/26 (USA)
Concorde Securities Ltd. BTF 0 09/23/26 (Francouzska republika)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)
YTD 11,45 %
Od zalozeni (p.a.) 15,34 %
1 mésic 6,93 %
3 mésice 4,75 %
2025 15,85 %

Rozdéleni podle mény

EUR 30%

. Jiné 11%

USD 60%

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Informacni technologie

26% Préimysl 12%

Materidly 6%
Energetika 4%

Ostatni 53%

Rozdéleni akcii podle zemi

Evropa 38%

Amerika 62%

10 NEJVETSICH POzIC

Benchmark
7,04 %
14,24 %
3,14 %
4,59 %

18,94 %

HUNGARY

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 08/07/2024 - 05/31/2026

1,3
1,2

1,1

0,9
01/01/2025 07/01/2025 01/01/2026

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 1311%
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- 833 9%
na zakladé 1 roku A
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 15 68 %
zakladé 3 let A
Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 15 68 %
zékladé 5 let e
WAM (vazena primérna splatnost) 0,05 roku
WAL (vazena primérna zivotnost) 0,05 roku

Typ prostiedku

US T-BILL 06/16/26

BTF 0 09/23/26

US T-BILL 09/03/26

SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF
Prysmian SpA

Antofagasta PLC

ArcelorMittal SA

ACS Actividades de Construccio

WESTERN DIGITAL CORP.
Wartsila OYJ Abp

zero coupon
zero coupon
zero coupon
Investi¢ni fond
Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie
Akcie

Partner / vydavatel Platnost

USA 06/16/2026 11,86 %
Francouzska republika 09/23/2026 10,04 %
USA 09/03/2026 5,74 %
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bil 2,66 %
Prysmian SpA 2,43 %
Antofagasta PLC 2,24 %
ArcelorMittal SA 2,16 %
ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y 208 %
SERVICIOS, S.A. ’

Western Digital Corporation 1,94 %
Wartsila OYJ Abp 1,87 %



Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a Cistou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



