as
A1/
® VIG Opportunity Developed Market Equity Fund V IG /

CZKh-RP série MESICNI zprava - 2026. DUBEN (datum vytvoreni: 04/30/2026) ASSET MANAGEMENT
CZK

INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je profitovat z vynosi z investic na svétovych akciovych trzich diky cenam akcii a pfijmim z dividend.
Fond bude usilovat o dosazeni téchto cill prostfednictvim nastroju akciového typu, zejména fondd ETF obchodovanych na burze a akcii. Jeho cilem je
kromé& zohlednéni makroekonomického prostfedi investiCnich trha také sestaveni dlouhodobého investi¢niho portfolia zalozeného predevSim na
fundamentalni analyze.
Fond ma stanoven benchmark, nicméné v pfipadé pozitivniho vyvoje jednotlivych akcii nebo urcitych dil€ich trhd spravce Fondu ma moznost se odchylit od
referen¢niho indexu v souladu s investi¢ni politikou v rozsahu odpovidajicim investi¢ni politice (a s pfisnym zohlednénim rizik). Vzhledem k tomu, ze Fond
ma znacnou expozici vUéi akciovym trhim, doporucuje se rizikovym investordm s dlouhodobym horizontem. Pro zajisténi likvidity Fond mze rovnéz
nakupovat domaci a mezinarodni dluhopisy, uzavirat smlouvy o vkladech a zpétném odkupu a maze vyuzivat derivaty k zajisténi ménového rizika.

Spravce Fondu minimalizuje ménové riziko aktualni sérii Fondu vuci cilové méné Fondu prostfednictvim ménovych futures alokovanych pouze na tuto
sérii. Spravce fondu se zavazuje udrzovat miru kryti v rozsahu 90 % az 110 % hodnoty aktiv pfisluSné série, coz se povazuje za efektivni kryti.

PREHLED TRHU

Duben uplynul ve stinu blokady Hormuzského prilivu: hlavni index newyorské burzy, S&P 500, zahajil mésic na roénim minimu, poté se na zakladé
zpravy o americko-iranském pfiméfi vysplhal na rekordni Uroven a nasledné se vlivem uviznuti mirovych jednani stabilizoval. Na konci mésice index
nakonec skonéil v plusu, ale rist byl soustfedén do nékolika odvétvi: trh tahly technologické spole¢nosti a sektor umélé inteligence, zatimco energeticky
sektor zaknihoval ztratu vale€nych pfirazek. Ackoli VIX (index volatility) poklesl, udrzitelnost byc€iho trhu je zpochybrovana tim, Ze tento rast probéhl za
zhorsujicich se ,indikatorl Sife trhu®, které porovnavaji pocet akcii s rostouci a klesajici hodnotou, a opiral se pfitom o Uzky okruh akcii. Fed, ktery plni roli
Centraini banky USA, se v dubnu zdrzel zmény Urokovych sazeb, trh vSak v priibéhu mésice postupné revidoval sva oéekavani ohledné uvolnéni ménové
politiky, jelikoz Sok zplisobeny cenami ropy naznacuje pretrvavajici vyssi inflaci. Bfeznova inflace v eurozéné vzrostla na 2,5%, k ¢emuz pfispél zejména
cenovy Sok v oblasti energii. Evropska centraini banka v prabé&hu dubna navzdory ocekavanim nezménila zakladni Urokovou sazbu: tvirci ménové politiky
Eekaji, az dopady valky €asem odezni, nez pfistoupi k uvolnéni ménové politiky. Jadrova inflace v EU na konci bfezna €inila 2,4%, avSak postupny dopad
vyvoje cen energii se pravdépodobné projevi v Udajich za druhé ¢tvrtleti.

Fond dosahl v dubnu kladného vynosu a prekonal i referenéni index. Po propadu na konci bfezna americké akciové trhy az do konce mésice neustale
rostly. Tento optimismus byl zpusoben pfedevSim tim, Ze investofi pfedpokladali, Ze uzavieni Hormuzského prilivu bude kratkodobé, a ze svétova
ekonomika proto neutrpi zadné vyrazné Skody. Ackoli se cena ropy dlouhodobé drzela nad hranici 80 dolard, investofi se domnivali, Ze jakmile se trh
uvolni, cena klesne zpét na puvodni Uroveri kolem 60 dolari. Kromé toho trhy pozitivné ovlivnili také vyrobci pamétovych Cipu. Podle naseho nazoru se
nyni jiz zaCina prosazovat prognéza, ze pamét bude pro umélou inteligenci stejné dllezita jako Cipy NVDA, a v disledku toho akcie vyrobcli pamétovych
zafizeni mimofadné vzrostly. V prab&hu mésice jsme prodali akcie spole¢nosti Palantir a Microsoft a nakoupili jsme akcie spole¢nosti Novo Nordisk a
Sandisk. Pozdéjsi akcie jsme prodali, kdyz dosahl dllezité technické urovné. Fond v bfeznu zaznamenal zaporny vynos a zaostal za referen¢nim
indexem. V duasledku vypuknuti valky klesaly akciové trhy po celém svété prakticky cely mésic. Trhy budou pravdépodobné v nejistoté, dokud investofi
nebudou mit jasno v tom, jaky je vlastné cil této valky a kdy by mohla skon¢it. NejvétSim problémem pro trhy je mimofadné vysoka cena ropy. Pokud se
cena ropy bude dlouhodobé drzet nad hranici 100 dolari, mGze se vyrazné zvysit pravdépodobnost, Ze ekonomiky upadnou do recese, pficemz inflace
zUstane vysoka. V prubéhu meésice jsme obchodovali s terminovanymi kontrakty a opcemi indexu S&P 500 a n

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 75,47 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni pokladnicni poukazky 19,33 %
Referen¢ni index Fondu je 100% MSCI World Net Total Mezinarodni akcie 1,08 %
] Return USD Index

Hotovost, bézny ucet 4,47 %
Kod ISIN: HU0000736251

Zavazky -0,68 %
ZalozZeni: 08/11/2025

Pohledavky 0,34 %
Ména: CzK

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
(vllsta hodnota aktiv celého fondu: 63 025 335 307 HUF celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady CZKh-
RP: y 1420 004 CZK Derivatové produkty 41,74 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,014033 CZK Cista korekeni paka 125,25 %
DISTRIBUTORI Aktiva s podilem vys$Sim nez 10 %
Conseq Investment Management, a.s., European Investment Centre, US T-BILL 06/16/26 (USA)

cp. a.s. KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.
ocp,as as SPDR MSCI World UCITS ETF
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD -1,64 %
Od zalozeni (p.a.) 1,40 %
1 mésic 1,82 %
3 mésice -0,77 %
6 mésicu -2,93 %

Rozdéleni podle mény

EUR 10%

USD 85%

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Priimysl 11% L
Spotrebni zbozi 10%

Financni sluzby 16%
‘ Zdravotnictvi 10%
Ostatni 25%

Informacni technologie
27%

Rozdéleni akcii podle zemi

Evropa 16%

Asie 6%
) Ostatni 5%

Amerika 72%

10 NEJVETSICH POzIC

Benchmark

5,63 %
14,06 %
9,58 %
3,33 %

6,73 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 08/11/2025 - 04/30/2026

1,06

1,04

1,02

0,98
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UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 3 let

Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vazena primérna zivotnost)

8,00 %
9,25 %
8,00 %

8,00 %

0,03 roku
0,03 roku

Typ prostiedku
US T-BILL 06/16/26

SPDR MSCI World UCITS ETF
Invesco MSCI World UCITS ETF
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF
iShares MSCI World ETF  USD
Amundi MSCI World Il UCITS ETF
XMWO-DB MXWO ETF

Invesco S&P 500 UCITS ETF
iShares MSCI World UCITS ETF

zero coupon
S&P500 EMINI FUT Jun26 Buy derivat
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Investi¢éni fond
Investi¢ni fond
Investiéni fond
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Investiéni fond

Partner / vydavatel Platnost
USA 06/16/2026
OTP Bank 06/18/2026

SPDR MSCI World UCITS ETF
Invesco MSCI World UCITS ETF
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF
iShares MSCI World ETF

AMUNDI MSCI WORLD Il UCITS ETF
XMWO-DB MXWO ETF

Invesco S&P 500 UCITS ETF

iShares MSCI World UCITS ETF

19,41 %
18,37 %
14,01 %
9,74 %
9,16 %
6,57 %
4,77 %
4,76 %
4,67 %
4,57 %



Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyZzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledruji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listl. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



