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INVESTICNI POLITIKA

Cilem Fondu je tézit z globalnich megatrend, které pfesahuji ramec hospodarskych cykld. Tyto trendy mohou zahrnovat demografické zmény (starnuti
spole¢nosti, rozvoj trhl), zvySeni efektivity v dusledku omezenych zdroji (obnovitelné zdroje, energeticka ucinnost), urbanizaci nebo dokonce
technologické inovace. Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilG prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fond obchodovanych na burze (ETF),
akcii a otevienych vefejnych investi¢nich fondd. Megatrendy jsou dlouhodobé zmény, které maiji trvaly dopad na nase socialni a ekonomické prostredi.
Fond se snazi podilet na rastu zisku akcii spole¢nosti, které by mohly byt vitézi téchto trend. Megatrendy jsou dlouhodobé procesy, které presahuji bézné
hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o
dlouhodoby rist a ma zna¢nou expozici viéi akciovym trhiim, doporuéuje se rizikovym investorim s dlouhodobym horizontem. Aktiva Fondu jsou vedena v
eurech. Fond investuje pouze do investic, u nichz je nakladovy pomér niz$i nez 2,5 %, ale vzdy se snazi udrzet primérné poplatkové zatizeni
podkladovych nastroju kolektivniho investovani pod 1 %. Fond nema geografickou specifikaci, tudiz ani typicky ménovy mix. Cilova ména Fondu je proto
stejna jako ména vyporadani referenéniho indexu (USD). Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v
cizich ménach. Fond mize zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilové méné, f{j.
benchmarkové méné vyporadani (USD). Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v
jiné nez cilové méné uzavrenim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za uc¢elem efektivni tvorby
portfolia fondu.

PREHLED TRHU

V dubnu panovaly na akciovych trzich pro Fond pFiznivé trzni podminky. S ohledem na dusledky valky v iranu do$lo k véeobecnému riistu trhu. Hlavnim
tématem tohoto mésice byl souboj mezi geopolitickymi riziky a firemnimi vysledky, v némz zvitézily vysledky. Sezéna zvefejfiovani vysledkd za prvni
Ctvrtleti se ukazala byt mnohem silngjsi, neZ se oCekavalo: 84% spoleCnosti z indexu S&P 500 pfekonalo oCekavani ohledné zisku na akcii. Celkovy
narast zisku meziro¢né vyskocil na 27,1%. Rist zisku spole¢nosti Uzasné sedmicky (Magnificent 7) dosahl 61%, zatimco na za¢atku Ctvrtleti se ocekavalo
22,4%. Cista ziskova marze indexu S&P 500 dosahla 14,7%, coZ je nejvyssi Groveri od roku 2009. Poté co vsichni &tyfi hlavni hragi dale zvysili své
progndzy, celkové plany hyperscalert (poskytovatelt hyperskalovatelnych cloudd) v oblasti kapitalovych investic se nyni blizi ¢astce ~725 miliard dolarg.
Investofi jsou vSak stale vybiravéjsi: 63% narast trzeb v cloudovém segmentu spole¢nosti Alphabet byl doprovazen 10% rlstem ceny akcii, zatimco akcie
spoleCnosti Meta propadly o 9%, poté co spole¢nost k navySenym kapitalovym vydajim poskytla pouze vyhled trzeb na drovni konsensu. Trh jiz
neodmériuje pouhy zamér investovat do Al, ale hleda konkrétni diikazy o navratnosti téchto investic. Iransky konflikt a krize v Hormuzském pralivu vrhly
stin na cely mésic. Cena ropy Brent se v pribéhu mésice pohybovala v Sirokém rozmezi, zhruba mezi 86 a 126 dolary. Spojené staty od 13. dubna uvalily
protiblokadu na lodé smérujici do iranskych pfistavu. Provoz v pralivu klesl na zlomek pfedvale¢né Urovné a na konci mésice v prulivu ¢eka vice nez 230
nalozenych ropnych tanker. Rozdily ve vykonnosti jednotlivych sektord byly i pfes vzestup burzy zfejmé. Segmenty spojené s infrastrukturou umélé
inteligence — polovodice, pamétové Cipy a optické propojeni — rostly historickym tempem, zatimco defenzivni sektory zaostavaly, protoze s navratem
ochoty podstupovat riziko investofi vyhledavali expozice s vy$Sim rizikem. Energeticky sektor po dlouhém obdobi nadprimérnych vysledka vykazal
primérny vykon uprostfed nejistoty ohledné cen ropy. Trzni ocenéni se historicky pohybuje na relativné vysoké urovni, avSak rychly rist zisk a rekordni
ziskovost predstavuji podparné faktory. NejvétSim rizikem zUstava geopoliticka situace: trvalé znovuotevieni Hormuzského pralivu by mohlo zpusobit
propad cen energii a uvolnéni ménovych podminek, zatimco prodlouzeni blokady hrozi zaroveri inflacnim tlakem i poklesem poptavky. V pridbéhu mésice
jsme v ramci Fondu mirné navysili vahu spoleénosti Microsoft v portfoliu, a to s ohledem na jeji pfiznivé ocenéni a silnou pozici na trhu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 61,13 %
Hiavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 25,85 %
r . 100% MSCI AC World Daily Total Statni pokladni¢ni poukazky 2,60 %

Referenéni index Fondu je Return Net USD Index

Hotovost, bézny ucet 10,53 %
Kod ISIN: HU0000730320

Pohledavky 0,09 %
Zalozeni: 10/05/2022

Zavazky -0,07 %
Ména: CzZK L L .

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,11 %
glsta hodnota aktiv celého fondu: 89 542 949 EUR celkem 100,00 %

istd hodnota aktiv fady CZKh-

RP: Y 386 289 883 CZK Derivatové produkty 6,33 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,616141 CZK Cista korekéni paka 106,92 %
DISTRIBUTORI Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %
ALLFUNDS Bank S.A, Conseq Investment Management, a.s., European V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

Investment Centre, o.c.p., a. s., KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.,
Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/05/2022 - 04/30/2026
YTD 3,44 % 6,60 %
Od zalozeni (p.a.) 14,40 % 20,59 % 16
1 mésic 10,00 % 10,16 %
3 mésice 0,73 % 3,54 % 1,4
2025 16,78 % 21,86 %
2024 14,77 % 17,49 % 1.2
2023 15,80 % 22,20 % )
|
Rozdéleni podle mény
01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025 01/01/2026
EUR 14%
UKAZATELE RIZIK
Jiné 7% Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynost- na o
y . 11,96 %
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-

na zékladé 1 roku 10,85 %
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
USD 79% o
’ zakladé 3 let 15,43 %
Roéni rozpéti fondu vypocétené z tydennich vynost- na 15.29 9
o L ve s zakladé 5 let , o
Rozdéleni akcii podle odvétvi WAM (véZend primerma splatnost) 000 ok
WAL (vazena primérna zivotnost) 0,00 roku

Préimysl 17%
Finance 10%
' Kom. sluzby 8%
Inf. technologie 31% Nemovitosti 0%
Ostatni 34%
Rozdéleni akcii podle zemi
. . o
Zapadni Evropa 17% ‘ Asijské Tichomofi 11%

Severni Amerika 61%

Ostatni 10%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

NASDAQ 100 E-MINI Jun26 Buy derivat Erste Bef. Hun 06/18/2026 6,33 %
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF Investi¢ni fond S_IroFbal X U.S. Infrastructure Development 5,05 %
Future of Defence UCITS ETF Investi¢ni fond Future of Defence UCITS ETF 4,65 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 4,50 %
Global X Uranium UCITS ETF Investi¢ni fond Global X Uranium UCITS ETF 4,26 %
Microsoft Corp Akcie Microsoft Corp 3,92 %
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF Investi¢ni fond L&G Atrtificial Intelligence UCITS ETF 3,80 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 3,74 %

NVIDIA Corp Akcie NVIDIA Corporation 3,40 %



First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid InfrastructureI ticni fond First Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS 338 9
UCITS ETF nvesticniton ETF o0 70

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste

porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



