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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill mudze fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cil( Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem. Investini strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobre
diverzifikované portfolio, které zohledruje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z
modelu alokace aktiv, ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k ur€eni kombinace aktiv s nejlepSim
potencialem rizika a vynosu v daném okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cila a cild
udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru akcii a dluhopist. Vybér akcii je zalozen na udrzitelném rdstu a vybira akcie spole¢nosti, které jsou
schopny dosahovat lepsSich vysledkl jak z finanéniho hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafe. P¥i vybéru
dluhopisu se spravce fondu snazi maximalizovat podil zelenych dluhopist s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papir. Podil téchto
nastrojl a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak, aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérim uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

Duben uplynul ve stinu blokady Hormuzského prilivu: hlavni index newyorské burzy, S&P 500, zahajil mésic na roénim minimu, poté se na zakladé
zpravy o americko-iranském pFfiméfi vysplhal na rekordni Uroven a nasledné se vlivem uviznuti mirovych jednani stabilizoval. Na konci mésice index
nakonec skonéil v plusu, ale riist byl soustfedén do nékolika odvétvi: trh tahly technologické spole¢nosti a sektor umélé inteligence, zatimco energeticky
sektor zaknihoval ztratu valeénych pfirazek. Ackoli VIX (index volatility) poklesl, udrzitelnost by¢iho trhu je zpochybriovana tim, ze tento rdst probéhl za
zhorsujicich se ,indikatorl Sife trhu®, které porovnavaji pocet akcii s rostouci a klesajici hodnotou, a opiral se pfitom o Uzky okruh akcii. Fed, ktery plni roli
Centraini banky USA, se v dubnu zdrzel zmény Urokovych sazeb, trh vSak v priibéhu mésice postupné revidoval sva o¢ekavani ohledné uvolnéni ménové
politiky, jelikoz Sok zplsobeny cenami ropy naznacuje pretrvavajici vyssi inflaci. Bfeznova inflace v eurozéné vzrostla na 2,5%, k ¢emuz pfispél zejména
cenovy Sok v oblasti energii. Evropska centraini banka v prabé&hu dubna navzdory ocekavanim nezménila zakladni Urokovou sazbu: tvirci ménové politiky
Cekaji, az dopady valky ¢asem odezni, nez pfistoupi k uvolnéni ménové politiky. Jadrova inflace v EU na konci bfezna ¢inila 2,4%, avSak postupny dopad
vyvoje cen energii se pravdépodobné projevi v Udajich za druhé ¢tvrtleti.

Po slabém bfeznu Fond uzaviel mésic duben v plusu. K vykonnosti Fondu pfispély pfedevSim akcie, a to zejména madarské akcie, pficemz po
parlamentnich volbach zaznamenaly rist pfedevsim akcie spole¢nosti OTP a Magyar Telekom. K tomuto rdstu pfispély v mensi mife, ale rovnéz pozitivné
i dalsi regionalni cenné papiry, jako napfiklad CD Projekt, Halyk Bank a Allegro. Naopak evropské akcie — zejména cenné papiry ze zdravotnického
sektoru — v pribéhu mésice dale klesaly, takZze tato expozice méla negativni dopad navzdory pfiznivé trzni naladé. Slaby vykon zaznamenaly také
evropské dluhopisy; zatimco v mnoha regionech jiz dochazelo k poklesu vynosu, v eurozéné se vynosy udrzely na vysokych hodnotach kvdli zvySené
zranitelnosti energetického trhu a rostoucim ocekavanim ohledné zvySovani Urokovych sazeb. V pribéhu mésice jsme postupné zvySovali podil akcii v
portfoliu; na rozvijejicich se trzich v Evropé a regionu stfedni a vychodni Evropy vidime v mnoha pfipadech dobré pfilezitosti, zejména pokud dojde v
nadchazejicich mésicich k uklidnéni situace kolem iranského konfliktu.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 25,47 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Kolektivni cenné papiry 22,36 %
Referenéni index Fondu je 100% PRIBOR o/n + 1,7% Mezinarodni akcie 14,70 %
Kod ISIN: HUO0000716055 Korporatni dluhopisy 13,45 %
Zalozeni: 03/17/2016 Statni pokladni¢ni poukazky 10,62 %
9 - . 0,
Ména: CZK Madarské akcie 9,03 %
.. ) hypote€ni zastavni listy 0,71 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 29 920 562 524 HUF
. Hotovost, bézny ucet 6,19 %
Cista hodnota aktiv fady C: 85971 759 CZK
3 Zavazky -1,98 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,359107 CZK i
Pohledavky 0,16 %
DISTRIBUTORI Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,70 %
Conseq Investment Management, a.s., European Investment Centre, o
0.c.p., a. 5., KK INVESTMENT PARTNERS, a.s., Raiffeisen Bank cPlc. celkem 100,00 %
Derivatové produkty 80,42 %
Cista korekéni paka 103,58 %

Aktiva s podilem vy3$Sim nez 10 %

SGLT 0 01/15/27 (Spanélské kralovstvi)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mézice mégl'cﬂ 1 roky 2 roky 4 roky 5 let 1 2 4 5 6 7
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C série CZK

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 0,55 %
Od zalozeni (p.a.) 3,08 %
1 mésic 0,49 %
3 mésice -1,88 %
2025 7,92 %
2024 7,96 %
2023 8,38 %
2022 0,00 %
2021 0,00 %
2020 0,00 %
2019 0,00 %
2018 1,40 %
2017 2,26 %

Rozdéleni podle mény

Jiné 10%

USD 9%

HUF 9%

EUR 72%

10 NEJVETSICH POzIC
Typ prostfedku

MESICNI zprava - 2026. DUBEN (datum vytvoreni: 04/30/2026)

Benchmark

1,72 %
1,29 %
0,43 %
1,29 %
5,44 %
4,10 %

1,98 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

OJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI

Cista hodnota aktiv na jeden list, 05/30/2023 - 04/30/2026

1,4

01/01/2024 01/01/2025

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

01/01/2026

3,35 %
0,10 %
3,92 %

3,92 %

2,26 roku
2,69 roku

Platnost

SGLT 0 01/15/27

BTPS 4 10/30/31

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625%

Adventum MAGIS Zartkér(i Alapok Alapja
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624%

FRTR 1,75% 06/25/39

TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027
Magyar Telekom Nyrt. részv.

USD/HUF 26.05.15 Forward Sell

Pravni prohlaseni

zZero coupon

Urocené

urocené

Investi¢ni fond

uro¢ené
urocené
urocené
urocené
Akcie
derivat

Partner / vydavatel

Spanélské kralovstvi 01/15/2027 10,64 %
Italska republika 10/30/2031 9,89 %
Rumunsko 02/22/2036 4,20 %
Adventum MAGIS Closed-End Funds 3,97 %
Rumunsko 05/26/2030 3,44 %
Francouzska republika 06/25/2039 3,29 %
Banca Transilvania SA 12/07/2027 2,75 %
Ceska Sporitelna AS 09/13/2027 2,72 %
Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt. 2,68 %
Raiffeisen Hun 05/15/2026 2,62 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



