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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spolecnosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhiim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

Duben uplynul ve stinu blokady Hormuzského prilivu: hlavni index newyorské burzy, S&P 500, zahajil mésic na roénim minimu, poté se na zakladé
zpravy o americko-iranském pFfiméfi vysplhal na rekordni Uroven a nasledné se vlivem uviznuti mirovych jednani stabilizoval. Na konci mésice index
nakonec skonéil v plusu, ale riist byl soustfedén do nékolika odvétvi: trh tahly technologické spole¢nosti a sektor umélé inteligence, zatimco energeticky
sektor zaknihoval ztratu valeénych pfirazek. Ackoli VIX (index volatility) poklesl, udrzitelnost by¢iho trhu je zpochybriovana tim, ze tento rdst probéhl za
zhorsujicich se ,indikatorl Sife trhu®, které porovnavaji pocet akcii s rostouci a klesajici hodnotou, a opiral se pfitom o Uzky okruh akcii. Fed, ktery plni roli
Centraini banky USA, se v dubnu zdrzel zmény Urokovych sazeb, trh vSak v priibéhu mésice postupné revidoval sva o¢ekavani ohledné uvolnéni ménové
politiky, jelikoz Sok zplsobeny cenami ropy naznacuje pretrvavajici vyssi inflaci. Bfeznova inflace v eurozéné vzrostla na 2,5%, k ¢emuz pfispél zejména
cenovy Sok v oblasti energii. Evropska centraini banka v prabé&hu dubna navzdory ocekavanim nezménila zakladni Urokovou sazbu: tvirci ménové politiky
Cekaji, az dopady valky ¢asem odezni, nez pfistoupi k uvolnéni ménové politiky. V klicovych oblastech Fondu jsme v dubnu nezaznamenali zadnou
vyraznou volatilitu, a to ani navzdory napjaté geopolitické situaci. Sektor luxusniho zbozi si i v dubnu vedl slabé. To je ¢aste¢né zplsobeno pfimymi
dopady valky na Blizkém vychodé (kolaps cestovniho ruchu na Blizkém vychodé ved! k poklesu obratu) a ¢asteéné dlouhodobym trendem korekce trznich
ocenéni. V letech 2021— 2023 se tento sektor prezentoval s podobnymi nasobky jako technologické akcie, coz vSak podkopaly jak klesajici poptavka
Sinskych spotfebitelll s vysokymi naroky, tak i odeznivani ,vydaju z pomsty“ po pandemii Covidu a negativni dopady agresivniho zvySovani cen na
poptavku. Oziveni tohoto odvétvi mlze v kratkodobém horizontu zaviset na vyvoji jednani o pfiméfi a na stabilizaci ¢inské poptavky. V odvétvi
zdravotnictvi vzbudil trh s GLP-1 znaény zajem. Spole¢nost Novo Nordisk uvedla v dubnu na trh v USA pfipravek Wegovy HD a cena jejich akcii za mésic
vzrostla o pfiblizné 17%, poté co se ukazalo, ze pocatecni vysledky pfedepisovani konkurenéniho peroralniho pfipravku od spole¢nosti Eli Lilly jsou slabé.
Osudy obou spolec¢nosti se vSak i nadale rozchazeji. Zatimco spolecnost Eli Lilly pocita s 60% podilem na americkém trhu a 25% rastem trzeb, danska
spole€nost o¢ekava do roku 2026 vyrazny pokles trzeb v disledku cenového tlaku na americkém trhu a vyprsSeni vyhradnich prav na kli¢ovych trzich.
Sektor zbytného spotfebniho zbozi dokazal v tomto mésici pinit svou tradiéni defenzivni roli jen v omezené mife. Podle analyzy spole¢nosti J.P. Morgan jiz
tento sektor nepredstavuje Utocisté v pfipadé inflacniho scénare. Tlak na vstupni naklady, oslabujici cenova sila a historicky vysoké ocenéni mohou snizit
atraktivitu tohoto

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 65,56 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 31,78 %
Referenéni index Fondu je ;céréc)i( nema stanoven referencni Hotovost, bé&zny ucet 2,55 %

Pohledavky 0,24 %
Kod ISIN: HU0000733027

Zavazky -0,10 %
Zalozeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,02 %
Ména: uUsD

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1676 237 USD Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady USD-I: 15 155 USD Gista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list:

DISTRIBUTORI

1,137371 USD

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT

3 6

e ‘i 1 roky
mésice | | mésicd

2 roky

Aktiva s podilem vy$S§im nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

UROVEN RIZIKA

3 roky

1 2 3

~

Nizsi riziko Vy88§i riziko



as
A1/
® VIG Akciovy ESG fond socialnich trendu V IG /

USD-I série USDMESICNI zprava - 2026. DUBEN (datum vytvofeni: 04/30/2026) ASSET MANACEMENT
VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 04/30/2026

YTD -2,36 %
Od zalozeni (p.a.) 6,21 % 1,2
1 mésic 4,26 % 1,15
3 mésice -3,30 % 1,1

2025 12,33 %
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UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,

USD 81% zakladé 1 roku 10,44 %

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 12 55 %

zékladé 3 let 9970

Rozdéleni akcii podle odvétvi Rpc’;ni [ozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 1255 %
zakladé 5 let ’

WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku

Zbozi dlouhodobé spotieby 18% WAL (vaZena primérna Zivotnost) 0,00 roku

Finance 15%

Spotfebni zbozi 22% '

Zdravotnictvi 42%

Ostatni 3%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 24%

Severni Amerika 68%

Asijské Tichomori 5%
Ostatni 3%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Consumer ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Consumer ETF 8,29 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investi¢ni fond )E(Ell_'le;ckers MSCI World Consumer D UCITS 6,76 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 5,93 %
Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS ETF Investiéni fond Rurackers MSCI USA Health Care UCITS 5,54 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR  Investiéni fond Lyxor MSCI World Healtn Care TR UCITS 5,49 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD Investiéni fond E‘Q‘,SU\QSC' World Health Care TR UCITS 547 %
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF Investicni fond Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF 4,76 %
iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS iShares MSCI| World Consumer Stapl Sector

ETF Investi¢ni fond 4,43 %

UCITS ETF



Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF Investiéni fond )étTrf_leers MSCI World Health Care UCITS 4,29 %

AMAZON COM INC Akcie AMAZON COM INC 3,54 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych listd. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste

porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



