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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je podilet se na vykonnosti spole¢nosti, které tézi z ristu rozvijejicich se ekonomik, prostfednictvim zisk(i na burze nebo vyplat dividend, a to
pfimo (individualni investice do akcii) nebo nepfimo (ETF, podilové fondy), s pfihlédnutim k environmentalnim a socialnim kritériim a kritériim spravy a
fizeni spole€nosti. Fond neinvestuje pfimo do Cinskych spole€nosti na rozvijejicich se trzich. Geografické rozlozeni se caste¢né Fidi specifikaci
rozvijejicich se trhit MSCI mimo Cinu s vyznamnou vahou v Asii (kromé Ciny) a vahou v Evropé a Latinské Americe a &aste&né specifikaci rozvinutych trh
MSCI s vysokou expozici vuéi rozvijejicim se trhim s vahou v USA a Evropé. Pouziti akciovych futures a indexovych transakci je rovnéz povoleno za
Ucelem zajisténi a efektivni tvorby portfolia fondu. Cilem fondu je téZit z hospodarského rustu na rozvijejicich se trzich. Fond bude tohoto cile dosahovat
predevsim prostfednictvim individualnich investic do akcii, nicméné mlze drzet nastroje kolektivniho investovani, pokud je to vhodné pro efektivni spravu
portfolia. Pfi vybéru akcii vénuje fond zvlastni pozornost souladu jednotlivych spole¢nosti se zasadami ESG, takze kromé analyzy finan¢nich faktor( berou
portfolio manazefi pfi investi¢nim rozhodovani v Gvahu také environmentalni a socialni faktory, a faktory tykajici se spravy a fizeni spole¢nosti. Spravce
fondu usiluje o vytvoreni portfolia, v némz prfevazuji spole¢nosti s pozitivnimi charakteristikami ESG, s pfevazenim spole¢nosti s vysokymi ukazateli ESG
oproti podnikim s nizkymi ukazateli ESG. Vzhledem ke strategii Fondu muze Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach.
Fond mlze zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Zze zaujme forwardové ménové pozice vuéi cilové méné, tj. benchmarkové méné
vyporadani (USD). Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Fond drzi sva aktiva
ve forintech. Hlavni strategii Fondu je zajistit Sirokou expozici na rozvijejicich se akciovych trzich (s vyjimkou Ciny) a expozici na rozvinutych trzich s
vysokou expozici na rozvijejicich se trzich a prekonat index rozvijejicich se trht, dasteéné mimo Cinu, a index rozvinutych trh(i s vysokou expozici na
rozvijejicich se trzich prostfednictvim aktivni alokace na akciové trhy. Aktivni strategie umozriuje fondu pfekonavat vykonnost referencéniho indexu. Rizikova
expozice fondu z hlediska jeho geografického rozloZeni je blizka referenénimu indexu. Primarnim investi¢énim nastrojem fondu jsou akcie, ale fond miize ve
svém portfoliu drzet také cenné papiry kolektivniho investovani a investice dluhopisového typu za ucelem zajisténi likvidity a mdze uzavirat smlouvy o
vkladech a repo obchody. Fond vyuziva derivaty pro ucely zajisténi a efektivniho Fizeni portfolia za i¢elem dosazeni svych investi¢nich cilt. Expozice vici
derivatovym smlouvam uzavienym za ucelem efektivniho fizeni portfolia nesmi prekrocit 30 % &isté hodnoty aktiv Fondu.

PREHLED TRHU

Duben uplynul ve stinu blokady Hormuzského prilivu: hlavni index newyorské burzy, S&P 500, zahajil mésic na roénim minimu, poté se na zakladé
zpravy o americko-iranském pfiméfi vysplhal na rekordni Uroven a nasledné se vlivem uviznuti mirovych jednani stabilizoval. Na konci mésice index
nakonec skonéil v plusu, ale riist byl soustfedén do nékolika odvétvi: trh tahly technologické spole¢nosti a sektor umélé inteligence, zatimco energeticky
sektor zaknihoval ztratu valeénych pfirazek. Ackoli VIX (index volatility) poklesl, udrzitelnost by¢iho trhu je zpochybriovana tim, ze tento rdst probéhl za
zhorsujicich se ,indikatorl Sife trhu®, které porovnavaji pocet akcii s rostouci a klesajici hodnotou, a opiral se pfitom o Uzky okruh akcii. Fed, ktery plni roli
Centraini banky USA, se v dubnu zdrzel zmény Urokovych sazeb, trh vSak v priibéhu mésice postupné revidoval sva oéekavani ohledné uvolnéni ménové
politiky, jelikoz Sok zplsobeny cenami ropy naznacuje pretrvavajici vyssi inflaci. Bfeznova inflace v eurozéné vzrostla na 2,5%, k ¢emuz pfispél zejména
cenovy Sok v oblasti energii. Evropska centraini banka v prabé&hu dubna navzdory ocekavanim nezménila zakladni Urokovou sazbu: tvirci ménové politiky
Cekaji, az dopady valky ¢asem odezni, nez pfistoupi k uvolnéni ménové politiky. Jadrova inflace v EU na konci bfezna ¢inila 2,4%, avSak postupny dopad
vyvoje cen energii se pravdépodobné projevi v Udajich za druhé Ctvrtleti.

V dubnu se vyrazné snizila pravdépodobnost eskalace konfliktu na Blizkém vychodé. A¢koli namoini trasy vedouci Hormuzskym pralivem, ktery zajistuje
20% svétového obchodu s ropou a zemnim plynem, zistaly v podstaté uzavrené (ij. prdlivem proplouvalo jen zlomek dfivéjSiho objemu), strany se snazily
nasmeérovat vyvoj k vyjednanému FeSeni, coz dalo akciovym trhim silny pozitivni impuls. A¢koli ceny energetickych surovin nezaznamenaly zadny
vyraznéjsi pokles a ceny ropy i zemniho plynu zistaly na vysoké drovni, vyrazné se zlepSujici valuace v ramci bfeznové korekce pfilakaly investory na
akciové trhy. Oziveni pohanéné vzestupem v oblasti Al podpofila i skute€nost, Ze poptavka po vyrobcich pamétovych &ipl se jevi jako neochabuijici jak na
vyspeélych, tak na rozvijejicich se trzich, coz se odrazilo i v o6ekavanych vysledcich dodavatelt €ipl na rozvijejicich se trzich. | na rozvijejicich se trzich
ved| tento vzestup technologicky sektor, v ¢ele pfedevsim s akciovymi trhy s vysokou expozici vl¢i high-tech odvétvi. Korejsky a tchajwansky index MSCI
zaznamenaly v pribéhu mésice narust o vice nez tficet, respektive dvacet procent v dolarech. V ramci celosvétové pozitivni nalady vzrostly - avSak v
mensim rozsahu - i akciové indexy zemi a regionu, které byly globalnim Sokem v nabidce ropy zasazeny vice. Na chvostu se tentokrat ocitly burzovni
indexy Jizni Afriky, Latinské Ameriky a stfedni a vychodni Evropy, avSak i zde vétSina indexl uzavrela den s pozitivnim rdstem v rozmezi 5— 8% v dolarech

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 67,21 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 26,38 %
70% MSCI Emerging Markets ex Hotovost, bézny ucet 6,33 %
Referen¢ni index Fondu je ggyiﬂ'\éeélwgf_[g xi?hDé;\]Adex ¥ Pohledavky 0,26 %
o
Exposure Net Total Return Index Zavazky 017 %
Kod ISIN: HU0000723705 Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,01 %
Zalozeni: 05/26/2020 celkem 100,00 %
Ména: usb Derivatové produkty 5,34 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 29 751 066 675 HUF gista koreké&ni paka 105,69 %
Cista hodnota aktiv fady U: 1 258 672 USD
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,894102 USD Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

DISTRIBUTORI

Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria,
Erste Investment Plc., OTP Bank Nyrt., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, VIG Investment Fund Management Hungary
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VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI VYVOJ HODNOTY ZA UVEDENE OBDOBI
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 05/26/2020 - 04/30/2026
YTD 19,31 % 19,71 %
Od zalozeni (p.a.) 11,38 % 14,07 %
1,8
1 mésic 16,93 % 17,29 %
3 mésice 10,21 % 9,88 % 16
2025 30,30 % 33,24 % 1,4
2024 7,27 % 10,80 % 1,2
2023 12,17 % 15,48 % 1
2022 -25,08 % -22,11 %
0,8
2021 -3,81 % -2,90 % 01/01/2021 01/01/2023 01/01/2025
Rozdéleni podle mény
UKAZATELE RIZIK
EUR 33% Py i v . . . p o
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynost- na 15 59 %
zakladé 1 roku o
GBP 12% Roc¢ni rozpéti benchmarku vypoctené z tydennich vynosu- 16.83 %
na zakladé 1 roku o
Jiné 2% Roéni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosl- na 1713 %
zakladé 3 let e
Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 1849 %
zékladé 5 let e
WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku
USD 53% WAL (véZena prdmérna zivotnost) 0,00 roku

Rozdéleni akcii podle odvétvi

, Finance 16%
Ostatni 34%
Prlmys| 6%

Informacni technologie 44%
Rozdéleni akcii podle zemi

Jizni Korea 19%

Ostatni 20%
Indie 12%
Tchaj-wan 24% . Rozvinuty trh s expozici

vii¢i rozvijejicim se trhim
25%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF Investi¢ni fond Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 13,70 %
Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF Investi¢ni fond Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF 9,44 %
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF Investi¢ni fond iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 5,61 %
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 541 %
S&P500 EMINI FUT Jun26 Buy derivat Raiffeisen Hun 06/18/2026 5,34 %

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF Investi¢ni fond HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS 5,29 %



Taiwan Semiconductor Manufactu

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF
Apple Computer

Pravni prohlaseni

Akcie

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Akcie

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Company Limited

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF
Apple Inc.

4,71 %
4,10 %
3,93 %
2,88 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohlednuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



